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esm:a
I. TMedio epapuoyng
Molog;
1. Oi Tapoloeg KaTeUBUVTAPIES YPAUMES apOopoUV:
e TIG ETTIXEIPAOEIG TTOU UTTOKEIVTAI 0€ OTTOIAOATTOTE OTTO TIG AKOAOUBES ATTAITHOEIG!

i. apBpo 9 Trapdypagog 3 TG odnyiag 2014/65/EE (MIFID 1),

ii. GpBpo 16 Tmapdypagog 3 Tng odnyiag MiFID I,

iii. GpBpo 24 Tmapdypagol 1 kai 2 Tng odnyiag MiFID I,

iv. apBpa 9 kai 10 g kat e€oucioddtnan odnyiag (EE) 2017/5932 Tng EmMITPOTING
(kaT €€oucioddéTnon odnyia MiFID I1)-

o  OpPHODIEG OPXEG HE KABAKOVTA ETTOTTTEIAG ETTI TWV AVWTEPW ETTIXEIPHOEWV.
Ti;

2. O1 TTapoloeg KATEUBUVTHPIEG YPAUUES e@apuolovTal O OXEON ME TIC ATTAITOEIC TTOU
ava@épovTal 0To onueio 1 Tou TTAPOVTOG EyYPAPOU- aPopoUV €IBIKOTEPA TNV KATAOKEUN 1
OlaVON] ETTEVOUTIKWYV TTPOIOVTWV.

MNore;
3. O1I mapouoeg KateubuvTrpIeg YPAUMES e@appodovTal atrd TG 3 lavouapiou 2018.

II. Zkomrég

4. O1 TTapouoeg KATEUBUVTAPIEG YPAUMPEG €XOUV WG OTOXO va TTPOCOWOOUV PEYOAUTEPN
COQAVEIA OTIG UTTOXPEWOEIG TTAPAKOAOUONONG TWV TTPOIOVIWY VIO TIG ETTIXEIPOEIG TTOU
avagépovTal oTo onueio 1.

5. HESMA avauével 611 ol TTapoUuoeg KaTteubuvTrpleg YPauuES Ba TTpowBroouy TNV eupuTePN
OUYKAION 600V a@Qopd TNV UAOTTOINCN KOl TNV €QAPUOYI TWV OTTAITACEWY TNG 0dnyiag
MIFID Il oXeTIKG pe TNV TTaPAKOAOUBNON TWV TTPOIOVTWY. XTO TTAQICIO TNG CUPPOPPWONG
ME TIG TTapOUCES KATEUBUVTAPIES YPaUHES, N ESMA TTpooBAETTEI G€ avTioToIXN evioxuon Tng
TPOOTACIOG Twv ETMeVOUTWY. To Tmapdptnua V  Tepidaufdvel  did@opa  EVOEIKTIKG
mapadeiypara. Ta ev Adyw mrapadeiypyata dev ammoTeAoUV PEPOG TWV KATEUBUVTHPIWV

1 Odnyia 2014/65/EE Tou Eupwtaikol KoivoBouhiou kai Tou ZupBouliou, ™G 15ng Maiou 2014, yia TG Qyopég
XPNHATOTTICTWTIKWY JESWVY Kal TNV TpoTroTroinan Tng odnyiag 2002/92/EK kai Tng odnyiag 2011/61/EE (EE L 173 1ng 12.6.2014,
0. 349).

2 Kar' ggouaioddtnan odnyia (EE) 2017/593 tng Emmitpotirig, Tng 7ng AmpiAiou 2016, yia T oupTrAfpwaon Tng odnyiag 2014/65/EE
Tou EupwTraikoud KoivoBouAiou kail Tou ZupBouAiou 6oov agopd Tn d1atripnaon Twy XPNUATOTTIOTWTIKWY HECWV Kal KEPAAiwv TTou
QAVAKOUV OTOUG TTEAATEG, TIG UTTOXPEWOEIG TTApakoAoUBNaNG Twv TTPOoIGVTWY Kal TOUG KAVOVEG TTou I0XU0UV YIa TNV TTapoxA i Awn
apoIfwy, TTPounBeIwV i GAAWY XPNUATIKWY A Un XpnuaTikwy opeAwv (EE L 87, 31.3.2017, 0. 500-517).
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YPOUMWVY: avTIBETWG, €XOUV WG OTOXO VA GUVOPANOUV TIG ETTIXEIPAOEIG Kal TIG ApHOdIES
ApXEG OTNV KATAVONOHN TOU TPOTTOU £QAPHOYAG TwV KATEUBUVTHPIWY YPAUHUWV.

. Opioyoi
6. Ta TOUG OKOTTOUG TWV €V AOYW KATEUBUVTHPIWV YPOUUWY, 1I0XUOUV 01 akOAouBoI opICOi:

o (ETTIXEIPNOEIGY: ETTIXEIPAOEIG O1 OTTOIEG UTTOKEIVTIAI OTIG ATTAITACEIS TTOU TTPORAETTOVTAN
oTo onueio 1 kai TrepIAapPBAvouy eTIXEIPAOEIS €TTEVOUCEWY (KATG TOV OPICHO TOu
apBpou 4 TTapdypapog 1 onueio 1 Tng odnyiag MIFID II), cupTtrepIAapBavopévwy Twv
TOTWTIKWY 10pUUATWY OTAV TTAPEXOUV ETTEVOUTIKEG UTTNPECIEG KOl dPACTNPIOTNTEG
(katd TNV évvoia Tou GpBpou 4 TTapdypaog 1 onueio 2 TG odnyiag MIFID 1),
ETTIXEIPHOEIG ETTEVOUCEWY KAl TTIOTWTIKA 10pUuaTa OTav TTWAOUV 1 GUPBOUAEUOUY
TEAATEG OXETIKA ME Oounuéveg KaTabéoelg, etaipeieg Oiaxeipiong OZEKA kai
EEWTEPIKOUG DIAXEIPIOTEG OPYAVIOUWY EVOAAOKTIKWY £TTeEVOUCEwV (AOEE) (katd Tov
oploud Tou GpBpou 5 TTapdypagog 1 oToixeio a) Tng odnyiag yia Toug AOEE?®) otav
TTAPEXOUV ETTEVOUTIKEG UTTNPETIEG ATOMIKAG DIOXEIPIONSG XAPTOPUAAKIOU ) TTAPETTOUEVEG
UTTNPEETiEG [KaTd TNV évvola Tou apBpou 6 TTapdypa®og 3 aToIxEia a) Kal B) TNG odnyiag
yia Toug OZEKA* ka1 Tou dpBpou 6 TTapdaypagog 4 oToixeia a) kai B) Tng odnyiag yia
Toug AOEE]

e «ETEVOUTIKO TTIPOIOVY»: XPNMOTOTTIOTWTIKG pEéCO (Katd Tnv €vvoia Tou dGpBpou 4
TTapdypa@og 1 onueio 15 Tng odnyiag MIFID II) rj dounuévn katdBeon (Katd TNV £vvola
Tou dpBpou 4 TTapdypagog 1 onueio 43 Tng odnyiag MiFID I1)-

®  «KOTOOKEUQOTAG»: AauBavopévwy uttdwn TnG aimoAoyikig okéwng 15 kai Tou apBpou
9 mapdypagog 1 Tng Kkar egouaioddtnon odnyiag MIFID II, emyxeipnon n otroia
KATOOKEUALEI éva €TTEVOUTIKO TTPOIOV, CUPTTEPIAAUPBAVOUEVNG TNG dnuioupyiag, g
avdmTuéng, TNG €kdoaong r Tou oxedIOOPOU Tou €V AGYyw TTPOIOVTOG, KABWG Kal TNG
TTAPOXNG CUMPBOUAWY O€ ETAIPIKOUG EKDOTEG yIA TNV £vapén VEOU TTPOIOVTOG:

o «Olavopéag»: AauBavouévwy uttown TnG AimioAoyikng okéwng 15 kai Tou édpBpou 10
mapdypapog 1 TG Kat egoucioddtnon odnyiag MiIFID Il, emyxeipnon n otoia
TIPOCQEPEL, TTPOTEIVEI | TTWAET Eva €TTEVOUTIKO TTPOIOV 1] YIO ETTEVOUTIKA UTTNPECIa O€
TTENGTN.

IV. YTroxXpewoeig CUPNOPpPWONG Kal UTTORBOANG EKBECEWY

KaBeoTWwg TWV KATEUBUVTAPIWY YPAUHWYV

3 Odnyia 2011/61/EE Tou Eupwrdikou KoivoBouAiou kai Tou ZupBouliou, Tng 8ng louviou 2011, OXETIKA pE TOUG SIOXEIPIOTEG
OPYAVIOUWY EVAAAOKTIKWY ETTEVOUCEWY Kal YIa TNV TPOTTOTToinan Twv odnyiwv 2003/41/EK ka1 2009/65/EK kal Twv KAVOVIGUWV
(EK) apiB. 1060/2009 kai (EE) apiB. 1095/2010 (EE L 174 tng 1.7.2011, 0. 1-73).

4 Odnyia 2009/65/EK tou EupwtraikoU KoivoBouAiou kai Tou ZupBouliou, Tng 13ng louAiou 2009, yia TOV GUVTOVIOUO TWV
VOUOBETIKWY, KAVOVIGTIKWY Kal SIOIKNTIKWY SIATASEWV OXETIKA PE OPIOHEVOUG OPYAVIOHOUG CUAAOYIKWV ETTEVOUCEWV O€ KIVNTEG
agieg (OZEKA) (EE L 302 tng 17.11.2009, a. 32).
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7. To TTapdv Eyypago TTEPIEXEI KATEUBUVTAPIEG YPAMMEG, o1 oTroieg ekdidovtal PBAcel Tou
apbpou 16 TOU Kavoviopou ESMA. >0ppwva pe 10 ApBpo 16 tapdypagog 3 TOU
kavoviouou ESMA, ol apuddieg apxEG Kal Ol CUMMETEXOVTEG OTIG XPNMATOOIKOVOUIKEG
AyopéG uTToXPEOUVTal VA KATABAAAOUV KABE duvaTr) TTPOCTTABEI YIa VA CUNHOPPWVOVTAI
ME TIG KOTEUBUVTAPIESG YPAUUEG.

8. O1 apuddieg apxég TTPOG TIG OTTOIEG ATTEUOUVOVTAI OI KATEUBUVTHPIEG YPAUMES OPEIAOUY va
CUMUOPPWVOVTAl KAl VA EVOWMATWVOUV TIG KATEUBUVTAPIEG YPAPUEG OTIG ETTOTITIKEG
TIPOKTIKEG TOUG, OKOMPN KAl OTnV TTEPITITWAON TIOU ETTIMEPOUG KATEUBUVTAPIEG YPAMMEG
aT1TeEUBUVOVTAl TTPWTIOTWG OE CUUMETEXOVTES OTIG XPNHUATOOIKOVOUIKES OYOPEG.

AtraiTAoeig UTTOBOAAG OTOIXEIWV

9. O1 apubdIEC apXEC TTPOC TIG OTTOIEG aTTEUBUVOVTAI OI TTAPOUCES KATEUBUVTHPIEG YPAUMES
ogeilouv va Koivotrolouv otnv ESMA €dv cuppopewvovtal 1 TTpoTiBevial  va
OUMUOPPWOOUV TTPOG TIG KATEUBUVTAPIES YPAUMES, KABWG KAl va ava@épouv Toug Adyoug
NG EVOEXOMEVNG WN CUMMOPPWONG TOuG 1l TNG TTIPOBECNS TOUG VA NV CUUHOP@WBoUY,
evT6g U0 PNvWV atmd TNV NUEPOMNViIa dnUocicuong Twv KATEUBUVTHPIWY YPAUUWY GTOV
OIKTUOKOS TOTTO TNG ESMA 0¢ OAeg TIG eTTionueg yAwooeg Tng EE.

10. O1 emixeipoeig dev uttoxpeolvTal va avagépouv otnv ESMA av cuppop@uvovtal JE TIG
TTaPOUOoEG KATEUBUVTHPIEG YPOUUEG.

V. KateuBuvthpleg YPOUUEG OXETIKA ME TNV £EQAapuOYN Tou dpBpou 16 Trapdypagog 3
Kal Tou dpBpou 24 Trapdypagog 2 Tng odnyiag MiFID I

V.1. Tevikd

11. 20poewva Pe 1o apbpo 9 Trapdypagog 1 deltepo £dd@Io kal To Apbpo 10 TTapdypagog 1
TpwTo €ddPI0 TNG KaT €§ouaioddTnon odnyiag MIFID Il, o1 Tapoloeg KATEUBUVTHPIEG
YPOUMEG TTPETTEI VA £QAPUOlovTal KATA TPOTTO TTOU VA €ival KATAAANAOG Kal avaAoyIKOg,
AapBavouévwy uttdwn NG QUONG Tou £TTEVOUTIKOU TTPOIOVTOG, TNG ETTEVOUTIKAG UTTNPETIOG
Kl TNG ayopdg-OTOXOU YId TO TTPOIOV.

12. O1av pia eTTIXEIPNON EVEPYEI TOOO WG KATAOKEUAOTAS 600 Kal WG SIAVOUENG ETTEVOUTIKWV
TTPOIOVTWY, Ol KATEUBUVTAPIEG odnyieg TTou TrapatiBevral KATWTEPW e@apuolovTal
avaAOywg Kal Ut Tnv TTPoUTTO0ean OTI N ETTIXEIPNON EKTTANPWVEI OAEG TIG EQAPUOCTEEG
UTTOXPEWOEIG TOU KATAOKEUAOTH Kal Tou dIavopéa.

V.2. KaTteuBuvTApIEG YPAMHES YIO TOUG KOTAOKEUAOTEG

MpoodiopIopOg TNG BUVNTIKNAG AYOPAG-OTOXOU ATTO TOV KATAOKEUAOTH: KATNYOPIEG TTOU
mwpétel va AauBdvovral utréywn

13. O mmpocdiopioudg TNG dUVNTIKAG ayopds-OTOXOU ATTO TOUG KATAOKEUAOTEG dev Ba TTPETTE
vVa TTPAYUATOTTOIEITAI ATTOKAEIOTIKA BACEI TTOCOTIKWY KPITNPIWY, aAA& TTpéTTEl va BaagileTal
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ETTIONG O€ ETTAPKEIC TTOIOTIKEG TTapauéTpous. lMa TG uttnpeoieg otnv padikn ayopd
eI0IKOTEPA, €ival TOave va armaIteital n - autopatotroinon  dIadIKACIWY KAl 1
auTopaToTroinon authi Pacifetal cuvNBwg o€ PABNUATIKOUG TUTTOUG 1 aAYOPIBUIKEG
peBodoAoyieg TToU £TTEEEPYAZOVTAI TTOCOTIKA KPITAPIA YIA TTPOIOVTA KAl TTEAATEG. Ta £V AOYW
apIBuNnTIKG dedopéva TTapdyovial ocuvABweg HECW OouoTnNUATwy BaBuoAdynong (yia
TTaPAdEIyua, HE TN XPoN XAPAKTNPIOTIKWY TWV TTPOIGVTWY, OTTWG N METABANTOTNTA TWV
XPNUATOTTIOTWTIKWY PECWYV, N AgIOAOYyNoNn TNG TTIOTOANTITIKAG IKAVOTATAG TWV €KOOTWV
K.ATT., I HEOW TNG KMETATPOTING» TTPAYUATOAOYIKWY OEOOUEVWYV OE ApPIBUNTIKA GUCTANATA).
Ooov agopd Tov TTPOCDIOPICHO TNG AYOPAG-OTOXOU, Ol £TTIXEIPAOEIS dev Ba TTPETTEl va
Baoifovtal ATTOKAEIOTIKA OTA  TTPOAVAPEPOUEVA  TTOOOTIKA KPITAPIA, OAAG va Ta
€€I00PPOTTOUV ETTAPKWG UE TTOIOTIKEG TTAPAUETPOUG.

14. O1 KAaTOOKEUOOTEG Ba TTPETTEI va XPNOIPOTIOIOUV WG BAcn yia Tov TTPOCdIoPICHO TNG
QYyOpAG-OTOXOU TWwV ETTEVOUTIKWY TIPOIGVTWY TOUG TOV KOTAAOYO KATAYOPIWV TTOoU
mepIAaPPBAveETal OTIC TTAPOUCESG KATEUBUVTHPIEG YPAPPES. O KATAAOYOG TwV KATNYOPIWV
gival owpeuTIKOG: KATA TNV agloAdynon Tng ayopdg-oTdxou, KABE KATAOKEUQOTNSG Ba
TPETTEI va XPNOIUOTIOIEl KaBepia ammd TIC KATNyopieg QuTEC. 2TO TIAQioI0 auTd, O
KATOOKEUQOTHG Ba TTPETTEl va avaAUel T ouvAQela KABE KaTnyopiag yia éva OUYKEKPIPEVO
TIPOIOV KAl OTH CUVEXEIQ VA TTPOCAPHOLEl KATAAAAAWG Ta KPITHPIQ TOU TTPOCOIOPICHOU O€
ouvaptnon e 1o €idog, TN QUON Kai GAAG XOpPAKTNPEIOTIKG TOU TTPOIOVTOG (OTTWG
TepIypd@ovTal oTa onueia 18-24 Twv KATeUuBUVTAPIWY YPAUPWY).

15. Katd tnv avaAuon/trepiypa®n Kabepiag atrd Tig ev AOyw KATNYOPIES, Ol KATAOKEUOOTEG Ba
TPETTEl va AauBdvouv uttown Tn oxéon METASU Twv dIaQOpwWY KaTnyopiwy, Oedouévou OT
OupBAaAouv 6Aeg oTov KaBopIouo TNG ayopds-oTAXOU YIa TO EKACTOTE TTPOIOV.

16. O1 KaToOKEUAOTEG Oev Ba TTPETTEI VO ATTOKAEIOUV Kapia aTTO TIG TTEVTE KATNYOPIEG TTOU
avagépovTal KatTwTépw. EAv autég o1 Tmévre katnyopieg eival, katd tnv dmoywn Twv
KATOOKEUOOTWY, UTTEPPOAIKA TTEPIOPIOTIKEG YIA TOV TTPOCOIOPIOUS HIOG OUCIOOTIKAG
ayopdg-oToxou, gival duvartr) n TPOoOiKn CUUTTANPWHATIKWY KATnyopiwyv. Katd tn Afyn
TNG ATTOPACNG OXETIKA PE TN XPAON A HN TWV €V AGYW CUPTTANPWHATIKWY KATNYOPIWYV, Ol
KOTAOKEUOOTEG MTTOPOUV va Aaufdvouv uttdyn Ta XOPOKTNPIOTIKG Twv  SlaUAwv
TANpoPOpNOoNG Twv dlavopséwy. lMNa Tapddeiyua, TTPOKEINEVOU va  OIEUKOAUVETAI N
avtaAAayr TTANPOPOPIWY HUE TOUG DIAVOUEIG KAl VO TTPOAYETAI N AVOIKTH) APXITEKTOVIKI], Ol
KATOOKEUOOTEG PTTOPOUV VA TTEPIOPICOUV TN XPHON TWV CUPTTANPWUATIKWY KOTNYOPIWV
OTIG TTEPITITWOEIG OTIG OTTOIEG AUTEG €ival ATTAPAITNTES YIA TOV TTPOGOIOPIOHS OUGCIOOTIKAG
QyopAG-0TOXOU YIa TO TTPOIOV.

17. OI KOTAOKEUAOTEG TIPETTEl VO TTPOCDIOPIfouV dia duvnTiKr ayopd-oToxo®. Acdopévou O
Oev éxouv ouviiBwg Aueon €mma@r] PE Toug TTEAATEG, Kal cUPQWva PE TO GpBpo 9
TTapdypa@og 9 delTepo £0APIO TNG KAT £¢oualoddtnon odnyiag MiFID I, o TTpoodiopiouog

5 BAétre apBpo 9 Trapdypa®og 9 TG Kat egouaioddtnan odnyiag MiFID.
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TNG ayopdg-0TOX0oU Toug UTTopEi va BaaileTal, ueTalu GAAwvV, OTIG BEWPNTIKES TOUG YVWOEIG
KAl TNV EUTTEIPIA TOUG O€ OXEON WE TO TTPOIOV.

18. Oi

KATOOKEUOOTEG Ba TTPETTEI va  XPNOIMOTIOIOUV TOV  aKOAOuBo KaTAAOyo TTéVTE

KATNYOPIWV:

(@)

(b)

(€)

(d)

To €ido¢ TWV TTEAATWY OTOUC OTTOIOUC ATTEUBUVETAI TO TTPOIOV: N ETTIXEIPNON Ba TTPETTEI
va TTpoadlopilel TO €id0¢ Twv TTEAATWY OTOUG OTToioug atreuBbuvetal To TTpoidv. O
TTPOCOIOPICUOG auUTOG Ba  TTPETTEl va  TTPAYMATOTIOIEITAl  OUUPWVA  PE TNV
Katnyoplotroinon Twv TreAaTwv Tng odnyiag MiIFID Il oe «1diwTeg TTEAATESGY,
«ETTAYYEAUATIEG TTEAATEGY KA/ «ETTIAECIMOUG AVTIOUMPBAAAOUEVOUCY.

Mvwoeig Kal eUTTEIpIa: n €TTIXEIPNON Ba TTPETTEl va TTPOCdIOPICE! TIG YWWOEIG TTou Ba
TIPETTEl VA £XOUV Ol TTEAATEG-0TOXOI 600V apopd dIAQOPa OTOIXEIN, OTTWGS TO OXETIKO
€i00C TTPOIOVTOG, Ta XOPAKTNPIOTIKA TOU TTPOIOVIOG Kal/fj Ol YyVWOEIG 0 BeuaTIKG
ouvageic Topeig TTou cuuBdaAlouv oTnv Katavonon Tou TTpoidvTog. Ooov agopd, yia
TTAPAdEIYUA, TA DOUNUEVA TTPOIOVTA HE TTOAUTTAOKA TTPOQIA aTTOd0O0NG, OI ETTIXEIPNOEIG
Ba ptmopoucav va dleukpIviouv OTI oI €TTEVOUTEG-OTOXOI Ba TTPETTEl va dlaBETouv
YVWOEIG OXETIKA YE TOV TPOTTO AEITOUPYIOG TOU CUYKEKPIPMEVOU €IDOUG TTPOIGVTOG KAl TO
mOavda ammoTeAéoUATA TTOU UTTOPEl va TTpokUYouv atrd 1o TTpoidv. Ooov agopd Tnv
EPTTEIPIA, N £TTIXEIPNON Ba YTTOpOUCE VA TTEPIYPAPEI TO ETTITTEDO TTPAKTIKNAG EUTTEIPIAG
TTO0U B TTPETTEI va BIABETOUV 01 TTEAATEG-0TOXOI OGOV apopd dIGPopa OToIXEIA, OTTWG
TO OXETIKO €iDOG TTPOIGVTOG, TO OXETIKA XAPAKTNPIOTIKA TOU TTPOIGVTOG KA/ N EPTTEIpIa
o€ Bepatikd ouvageic Toueic. H emmixeipnon Ba pytmopouoe va opilel, yia TTapadelyua,
OUYKEKPIMEVO  XpovikG OldoTnua  yia To OTfoio o TreAdTeg Ba  TTpémrel  va
OpaOoTNPIOTTOIOUVTAI OTIG XPNMUATOOIKOVOUIKEG ayopés. O1 yVWOEIS Kal n gUTTEIpia
evoéxetal va aAAnAooupTtiAnpwvovtal o€ opiouéveg TrePITTWOElG (OnA.  évag
€TTEVOUTAG UE TTEPIOPIOUEVN 1 KABOAOU guTrEIpia Ba pTTOPOUCE va gival UTTOWAPIOG
TTEAATNG-OTOXO0G €AV AVTIOTABWICEI TNV EANITTA EUTTEIPIA E EKTEVEIG YVWOEIG).

XpNUATOOIKOVOUIKA KATAOTAON, Pe EUPacn 0Tn duvatoTNTa TOU TTEAGTN VA UTTOOTEI
nuigc: n emixeipnon Ba pétTel va TTpoadlopilel To TTOoO0TO {NUiag TTou ol TTEAATEG-
oTOX0I Ba TTPETTEl va gival TTpdBupol Kal o€ BEon va ETTWHICTOUV (yia TTapPAdEIyHa, aTTd
{nuieg Nooovog onuaciog £Ewg OAIKEG ATTWAEIEG) KAl KOTA TTOOOV UTTAPYOUV TTPOOBETEG
UTTOXPEWOEIG TTANPWHWY Ol OTToiEG evOEXETAI va UTTEPPBaivouv TO TTOOO TTOU EXEl
emevouBei (yia Tapddelyua, kKGAuyn TTepIBwpiou). To aToixeio autd Ba ptTopoloe
eTmiong va dIaTuTTWOEl WG PEYIOTO TTOCOCTO TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV TTOU TTPETTEI VA
eTevouBouv.

Avoxr] Kivouvou kail oupBaTéTnTa TOU TTPO®IA KIVOUVOU/avTauoIBNE TOU TTPOIOVTOG UE
TNV_ayopd-oTix0: n €miXeipnon Ba mpémel va Tpoodiopilel TN yevikA oTdon TTou Ba
TTPETTEl VA TNPOUV 01 TTEAGTEG-OTOXOI O OXE0N PE TOUG KIVOUVOUG TNG eTTévouong. Ol
Baolkég oTAoelg €vavil Tou KivOUvou Ba TTIPETTEl va  KaTnyoploTrolouvTal (yia
TTAPAdEIYUA, «UE YVWHPOVA TOV KivOUVO 1) KEPOOOKOTTIKI», «ICOPPOTTNHEVNY,
«OUVTNENTIKA») Kal va Treplypa@ovtal he oagrvela. Aedopévou OTI O JIAPOPES
ETMIXEIPAOEIS TNG AAUTIBAG evOEXETAI VO AKOAOUBOUV BIAQOPETIKEG TTPOCEYYIOEIS VIO

7



« esma

19.

20.

*

TOV TTPOCdIoPICUG TOu KIvOUvou, n emixeipnon Ba mpémmel va kabopilel pntd Ta
KPITAPIA TTOU TTPETTEI VA TTANPOUVTAI YIA TNV KATNYOoPIoTToiNoN £vOG TTEAATN KAT auTdv
Tov TPOTTO. [Na TNV EKTTANPWON TNG CUYKEKPIPEVNG ATTAITNONG, OI ETTIXEIPAOEIG TTPETTE
va XpnoidoTtrololv Tov OeikTn KIivOUvou TTou TTpoRAETTETAI OTOV Kavoviouo PRIIP R
oTnv odnyia yia toug AOEE, katd Trepitrtwon.

(e) Z16XOl Kal avAYKEC TwV TTEAATWV: n €mixeipnon Ba Tpétrel va TTpoodlopilel Toug
ETTEVOUTIKOUG OTOXOUG KAl TIG AVAYKEG TWV TTEAATWV-OTOXWV TTOU TTPOOPICETAl VA
KaAUwel éva TTPoidv, CUPTTEPIAQUBAVOUEVWY TwV EUPUTEPWY XPNMOTOOIKOVOUIKWV
OTOXWV TWV TTEAATWV-OTOXWV I TNG GUVOAIKNG OTPATNYIKAG TTOU akoAouBouv Katd Tnv
uvAotroinon emevduoewy. lNa tTapadelyua, Ba PTTopoloe va Yivetal ava@opd oTov
TTPORAETTONEVO €TTEVOUTIKO OpifovTa (apIBPOg TwV ETWYV KATA TA OTIoia TTPETTEI VA
dlatnpenBei n emévduon). O1 oTdXO!I auToi PTTOPOUV va TTPOCapUOlovTal PECW TOU
TTPOCOIOPICUOU CUYKEKPIMEVWY TITUXWY TNG £TTEVOUCNG KOl TWV TTPOCOOKIWY TWV
TTeAOTWV OTOug oTtroioug atreuBuvertal. O1 oTOXOI Kal O AVAYKEG CUYKEKPIYEVWV
TTEAQTWV TTOU TTPOOPICETAI VO KAAUWEI £va TTPOIOV EVOEXETAI VA TTOIKIAAOUV aTTO £10IKOU
€WG YEVIKOTEPOU XapakKTAPA. MNa TTapadelyua, Eva TTPOIOV PTTOPED va £XEl OXEDIAOTEI
WOTE VO QVTATTOKPIVETAI OTIGC QVAYKEG OCUYKEKPIYEVNG NAIKIOKAG Opddag, yia va
dl1ac@aAilel @OopoAOyYIKA ATTOBOTIKOTNTA WE BAON TN QOPOAOYIKHA £DpA TWV TTEAATWV
va €Xel oXeOIOOTEN PE IDIAITEPA XAPAKTNPIOTIKA TTPOIOVTOC WOTE VA ETTITUYXAVOVTAI
€I0IKOi  €TTEVOUTIKOI  OTOXOI, OTTWG «TTPOOTACIO TOU VOUIOHOTOG», «TTPACIVEG
ETTEVOUOEIG», «DEOVTONOYIKEG ETTEVOUCEIGH K.ATT., KATA TTEPITITWON.

Avdloya pE Ta XOPOKTNPIOTIKA TOU CUYKEKPIMEVOU TTPOIOVTOG TTOU KATOOKEUALETAl, N
TEPIYPAPN €VOG 1] TTEPICOOTEPWY ATTO TIC AVWTEPW KATNYOPIEG EVOEXETAI VO CUVETTAYETAI
TOV TTPOCBIOPIOUO HIag gupgiag opddag TTEAATWV-OTOXWY, N oTroia Ba pTTopolce va
mepIAapPBavel etmiong pia o Teplopiopévn opdda. TMNa tmapddeiyua, €dv éva TTpoidv
Bewpeital cupPaTtd pe TTEAATEG-OTOXOUG TTOU OIABETOUV YEVIKEG OXETIKEG YVWOEIG KAl
eumeipia, €ival Tpogaveég 61l Ba gival oupBatd pe UPNAOTEPO ETTITTEDD YVWOEWV Kal
EMTTEIPIAG.

Mpokelyévou va  OTTOQPEUYETAl O  KiVOUVOG TTAPEPUNVEIWY KAl  TTAPAVOACEWY, Ol
KOTAOKEUOOTEG Ba TTPETTEl va opifouv PE ca@Avela TIG €VVOIEG KAl TNV OpoAoyia TTou
XPNOIYOTToIEITAI KATA TOV TTPOCBIOPICHO TNG ayopdg-0TOXOU OTIG TTEVTE KATNYOPIiEG TTOU
ava@épovTal avVwTEPW.

Mpoodiopiopog TNG duvnTIKNAG ayopdg-oTOXOoU: SiapopoTroinon BAaocel TnG eUONG Tou
TTPOIOVTOG TTOU KATOOKEUAZETAI

21.

O mpoadiopiopdg NG duVNTIKNAG ayopdg-oTOXou Oa TTPETTEl va TTPAYUATOTIOIEITAl HE
KatdAAnAo kai avaloyikd TpoéTro, Aaufavouévng uttown NG @UONG Tou €ETTEVOUTIKOU
TTPOIOVTOG. AUTO Onpaivel 0TI KOTA TOV TTPOCBIOPICUO TNG ayopdag-oTOXoU Ba TTPETTEl Va
OUVEKTIJWVTAI TO XOPAKTNPIOTIKA TOU TTPOIOVTOG, ETAEU TWV OTTOIWV N TTOAUTTAOKSOTATA TOU
(ouptrepiAapBavopévng TG diIapBpwang Tou KOOTOUG Kal TwWV ETTIBAPUVOEWY), TO TTPOPIA
KIvOUVOU-aVTAUOIBNAG ) N PEUCTOTNTA, ] O KAIVOTOUOG XOPAKTPAG TOU.
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22.

23.

24.
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Katd ouvetela, yia o TTOAUTTAOKA TTPOIOVTA, OTTWG Ta SOPNUEVA TTPOIGVTA JE TTOAUTTAOKO
TPOQIA ammédoong, n ayopd-otéxog Ba TPETEl va TTPOCDIOPICETAI UE TTEPICOOTEPEG
AetrTopépeieg. MNa 1o amTAd Kal 1o KoIva TTpoidvTa, n ayopd-o1éxog Ba mTpoodiopileTal
KaTd Taoa moavoTnTa Pe AlyOTEPEC AETITOUEPEIESS:

o Tl opiopéva €idn TTEVOUTIKWYV TTPOIOVTWY, O KOTAOKEUAOTAG ITTOPEI va TTPOOdIOPICE!
TIG TTPOAVAPEPOUEVES KATNYOPIEG ayopwV-OTOXWY Tou onueiou 18 akoAouBwvTtag pia
KOIVI] TTPOCEYYION VIO TA XPNUATOTTIOTWTIKA JETA EVOG €ID0UG E ETTAPKWG OUYKPIOIUA
XOAPAKTNPIOTIKA TTPOIOVTOG (YIa TTAPABEIYHA, AOYW £VOG £EWTEPIKOU OEIKTN ava@opAag
f €TTEIOA AVIAKOUV O€ TUANO XPNMATIOTNPIOU YE OPIOUEVES OTTAITACEIG).

o Avdloya pe TO €TTEVOUTIKO TTPOIOV, N TTEPIYPOQN £VOG i TTEPICCOTEPWY ATTO TIG
TTPOAVAPEPOUEVEG KATNYOPIEG UTTOPET VA gival YEVIKOTEPOU XapakTrpa. Oco 1o atrAd
gival To TTpoidv 1600 AIyOTEPO AETTTOMEPNG MTTOPEI Va €ival pia KaTnyopia.

QoT1000, 0¢ KABE TTEPITITWON, O TTPOCBIOPIoHUSS TNG AYOPAG-OTOXOU TTPETTEI VA EiVal APKETA
AETITOPEPAG WOTE VA QTTOPEUYETAI N CUMPTTEPIANWN TUXOV OPAdWY ETTEVOUTWYV YIA TIG
QVAYKEG, TO XOPAKTNPIOTIKA KAl TOUG OTOXOUG TWV OTTOIWV TO TTPOIdv dev gival ouufaTo.

MNa Ta KAt AaTmmOKAEIOTIKI TTapayyeAia ] eEATOMIKEUPEVA TTPOIOVTA, N AYopd-OTOX0G TOU
TPoI6vTog Ba cival ouvnBwg o TTEAATNG TTou €xel TTapayyeilel To TTPoidv, eKTOG €dv
TTPoBAETTETAI £TTIONG N dlAvOUR TOU TTPOIOVTOG KAl 0€ AAAOUG TTEAATEG.

AilaoUvdeon peTal TNG OTPATNYIKAG OSIAVOMAG TOU KOTOOKEUOOTH KOl TOU
TPOOodIOPIOHOU THG aAYOPAG-OTOXOU EK HEPOUG TOU

25.

26.

2UhQwva pe 10 GpBpo 16 mapdypagog 3 Tng odnyiag MIFID I, o KATOOKEUQOTHG
e€ao@aAiCel OTI n  OKOTTOUMEVN OTPATNYIKA dIavoung  €ival  KAtdAAnAn  vyia  tnv
TTPOCBIOPIOUEVN ayopA-OTOXO Kal, CUNGWVA PE To dpBpo 24 TTapdypapog 2 TnG odnyiag
MiFID Il, o KOTAOKEUAOTAG TTPETTEI VA eveEPYED T EUAOYWG TTPAKTED YIA va eEao@alioel OTI
TO XPNMOTOTIOTWTIKO TIPOIOV  JIAVEPETAI OTNV  TTPOCdIoPIoUEVN ayopd-aTtoxo. O
KOTAOKEUOOTNG Ba TTpéTTel va KaBopilel Tn oTpatnyIkr SIaVOURG TOU KOTA TPOTTO WOTE N €V
AOYyWw oOTpaTNYIKA va euvoei TNV TTwAnon Kd&Be TPOoIdvTog 0TV ayopd-oTdXO TOu
OUYKEKPIPEVOU TTPOIOVTOG. 2TO TTAQICIO AUTO, O€ TTEPITITWON TTOU O KATOOKEUAOTHG UTTOPEI
va eTTIAEYEl TOUG OIOVOUEIG TWV TTPOIGVTWY TOU, O KOTAOKEUAOTAS KaTaBaAAEl kaBe duvarr)
TTPOOTIABEI0 WOTE va €TTIAEYEl DIAVOUEIG TWV OTIOIWV TO €I0OG Twv TTEAATWV KAl TWV
TTPOCPEPOUEVWYV UTTNPECIWV Eival cupaTtd Pe TNV ayopd-oTOX0 TOU TTPOIOVTOG.

Kard Ttov kaBopiopud TnG oOTpaATnyIKAG OIaVvOUAG, O KOTAOKEUAOTHG Ba TTpétmel va
TTPOCdIoPICel TNV EKTAON TWV TTANPOPOPIWY YIA TOUG TTEAATEG TTOU XPEIAZETAl O dIAVOUEQS
woTe va gival o€ B€on va aglohoyfoel dedvTwg TNV ayopd-oTdxo yia 1o TTPoidv Tou. Q¢ €K
TOUTOU, O KOTAOKEUAOTAG Ba TTPETTEI va TTPOTEIVEI TO €I00G TNG ETTEVOUTIKNG UTTNPECIAG HECW
TNG OTT0iag oI oToxeuduevol TTEAATEG Ba TTpéTTel A Ba PTTOPOoUCAV VO ATTOKTACOUV TO

8 BAétre aumiohoyikry okéwn 19 Tng kar’ e€ouaiodotnan odnyiag MiFID II.
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XPNHATOTTIOTWTIKO péco. Edv 1o mrpoidv Bewpeital KATAAANAO TTPOG TTWANCN XwpIig TNV
TTapoxr CUUBOUAWY, N £TTIXEIPNON Ba PTTOPOUCE VA TTPOCDIOPICE! ETTIONG TOV TTPOTINWHUEVO
diauAo yia Tnv aTTéKTNOT TOU.

V.3. KaTteuBuvTipieg ypaupEG YIO TOUG SIaVOUEig

Xpovodidypauua Kal oxéon Tng a§loAdynong Tng ayopdg-oToXou Tou diavopéa e AAAeg
S10dIKaoieg TTapakoAolOnong Twv TTPOIOVTWY

27. O TpoadIOPICHOS TNG AYOPAG-CTOXOU aTTO ToV dlavopéa (dnA. TG «TTPAYUATIKAG» ayopds-
OTOXOU yia TO €v ASyw TIpoidv) Ba TpETTel va dIEvePYEITal OTO TTAQICIO TNG VYEVIKNG
dladikaoiag AQuNG atro@AcEWY WG TTPOG TO EUPOG TWV UTTNPECIWY KAl TWV TTPOIGVTWY TToU
TTPOKEITAI VA dlavEuEl 0 dlavopéas. Katd ouveTTela, O TTPOOdIoPIoUOG TNG TTPAYMATIKAG
QyopAaG-oTOXOoU Ba TTPETTEl VA TTPAYHOTOTIOIEITAI € apXIKO OTASIO, KATA TOV KABoPIoH6 TwV
ETTIXEIPNHATIKWY TTOMITIKWV KAl TWV OTPATNYIKWY OIAVONNG TNG ETTIXEipNONG atd 1o
OI0IKNTIKG Opyavo, Kal €K Twv TTPOTEPWV (OnA. TTpIv ammd Tnv &vapén Tng KaBnuepIvig
AgiToupyiag).

28. EidIkOTEPQ, 01 Blavopeic Ba TTpéTTel va avaAapBdavouv Tnv euBuvn va diao@alifouv, euBUg
€CAPXNG, TN YEVIKA CUVETTEIO TwV TTPOIGVIWY TToUu Ba TTpoc@EépovTal, KaBws Kal Twv
OXETIKWV UTTNPECIWY TTOU Ba TTapéxovTal, PE TIG AVAYKEG, TO XAPOKTNPIOTIKA KAl TOUG
OTOXOUG TWV TTEAATWV-OTOXWV.

29. H diadikacia AQyng amopdocewv Ocov agopd TO QACHA TWV UTTNPECIWV KOl TwvV
TTPOIOVTWY, 0€ CUVOUACHO [E TN S1adIKaaia TTPOCdIOPICHOU TNG ayopAG-OTOXOU, Ba TTPETTE
va €xel aueon emidpacn OTov TPOTTO WE TOV OTIOI0 QOKOUVTQl Ol KOBNUEPIVEG
OpaCTNPIOTNTEG TNG ETTIXEIPNONG, KABWG 01 TTIAOYEG TOU BIOIKNTIKOU Opyavou e@apuodovTal
KATA UAKOG TNG aAuaidag amo@aoewy Kal TnG lepapxiag tng emmxeipnong. O1 diadikacieg
QuTEG Ba éxouv atrd KolvoU GUECO QVTIKTUTTIO OTn CUPBATOTNTA TWV TTPOCPEPOUEVWIV
TIPOIOVTWY KOl UTTNPECIWY, VW Ba etTnpedlouv OAeg TIG AAAEG ouvaeic diadikaaieg TTou
ouvoEovTal PE TIG TTAPEXOPEVEG UTTNPETIEG, Kal EIOIKOTEPO TOV KABOPIOKO TWV OTOXWV TOU
TTPOUTTOAOYIOHUOU KAl TWV TTOAITIKWYV YIA TIG ATTOSOXEG TOU TTPOCWTTIKOU.

30. O1 emixeprioeig Ba TpéTTel va divouv IDIAITEPN £UPACn OTIG ETTEVOUTIKEG UTTNPETIEG PEOW
TWV OTTOIWV Ta TTPOIOVTA Ba TTPOCYPEPOVTAI OTIG AVTIOTOIXEG AYOPEG-OTOXOUG TOUG. Z€ auTO
10 TTAQiol0, N ESMA avapével 611 6a Aappaveral SeOviwg uttown n @UonN TwV TTPOIOVTWY,
evw Ba divetal 181aiTEPN TTPOCOXNA OTA TIPOIOVIA TTOU TTAPOUCIAJOUV XAPAKTNPIOTIKA
TTOAUTTAOKOTNTAG/KIVOUVOU A GAAQ ouva@r XapakTnpIioTIKA (OTTwg, yia Trapddeiyua,
ENAEIPN PeUOTOTNTAC Kal KalvoTopia)’. Ma TTapadelyua, €av o diavopéag £xel atn diddean

7 Auto ouvadel pe Tnv aimohoyikry okéwn 18 Tng kar egouaioddtnon odnyiag MIFID Il, otnv omoia Sicukpivifovial Ta €€Ag:
«AapBavopévwy uTTéwn Twv aTaITioewy TTou opiovTal atnv odnyia 2014/65/EE kal TTpog TO CUPQEPOV TNG TTPOCTACIAG TWV
ETTEVOUTWYV, Ol KAVOVEG OXETIKA PE TNV TTapakoAouBnon Tou TTpoidviog Ba TTpéTrel va epapudlovtal oe GAa Ta TTPoIdVTa TTOU
TTwAOUVTAI OTNV TIPWTOYEVH Kal OEUTEPOYEVH ayopd, aveEapTnTa atrd To €id0g TOU TIPOIGVTOG A TNG UTTNPECIAG TTOU TTAPEXETAI KAl
TIG ATTAITACEIG TTOU IGXUOUV GTO onpeio TTwAnong. QoT600, o1 v Adyw Kavoveg HTTopolv va epapuélovTal e avaAoyiko TPOTTO,
avdAoya pe TNV TTOAUTTAOKOTNTA TOU TIPOIOGVTOG Kal Tov BaBud OTOov OTToi0 UTTOPOUV VA OTTOKTWVTAlI ONPOciwg BIaBEaIuES

10



« esma

*

TOU AETITOMEPEIC TTANPOPOPIEG OXETIKA UE OPIOUEVOUG TTEAATEG (TT.X. MEOW UQPIOTAPEVNG
OX£0NG Padi TouG yia TNV TTOPOXN] ETTEVOUTIKWY CUHBOUAWY), Ba uTTopoloe va atToQaciosl
0TI, AauBavouévou UTTOWN TOU OUYKEKPIMEVOU TTPOQIA  KIvOUVOU-avTOUOIBAG €vOg
TPOIOVTOG, TA OCUP@EPOVTA TNG &V AOyw opdadag TeAaTwy Ba  utropoucav  va
€EUTTNPETNOOUV KAAUTEPQA €AV £EaIPOUVTAV YIO QUTOUG OI UTTNpEaicg ekTéAeong. OPoiwg, O
olavouéag Ba ptropoUlce va atmoQacicel 0TI OPICUEVA WN TTOAUTTAOKA TTPOIGVTA, TO OTToIa
Ba pTTOopOUCAV VA TIPOCPEPOVTAl dUVNTIKA UTTO KaBeoTwg poévo ekTéAeong, Ba
TTPOCQEPOVTAI ATTOKAEIOTIKA CUPQWVA WE TIC ATTAITAOEIG CUMBATOTNTAG i KATAAANASTNTAG,
WOTE VA TTAPEXETAI OTOUG TTEAATEG UWNASTEPOG BABUOG TTPOCTACIAG.

31. Zuykekpigéva, ol dlavoueic Ba TTPETTEl va ATTOQACi(ouv TToIa TTPOIGVTA TTPOKEITAl va
TTPoTaO0UV (Kal JEow TNG TTapoXAS dlaXEipIoNG XapToQuAakiou) A va TTpoc@epBbouv i va
TTpowBnBoUv evepyd O€ OPICHEVEG OPAdEG TrEAATWY (TTOU  TTapoucidlouv  Koivd
XOPAKTNPEIOTIKA oTTd TTAEUPAS YVWOEWY, EUTTEIPIAG, XPNMOTOOIKOVOUIKAG KATAOTOONG
K.AT.). O1 diavoueic Ba TTpéTrel va atmmopacifouv €TTiong TTola TTpoidvTa Ba TiBevTal oTn
0140eon (UQICTAMEVWY 1 dUVNTIKWY) TrEAATWYV, HE OIKl TOUG TTPWTOROUAIQ, pEéCow
UTTNPECIWYV EKTEAEONG XWPIC EvEPYO EUTTOPIKA TTpowBNGon, AauBdavovtag uttoywn o1l OTIG
TTEPITITWOEIG QUTEG TO ETTITTEDO TWV TTANPOPOPIWV TTOU gival DIABETIYES YIa TOUG TTEAATEG
eVOEXETAI VA gival IBIAITEPWG TTEPIOPICHEVO.

32. Z¢ k@O¢ TTEPITITWLON, €AV, YE BACN TO GUVOAO TWV TTANPOPOPIWYV KAl TWV OEOONEVWY TTOU
evdéxeTal va €xel atn O1aBear| Tou 0 dIAVOUEAG KAl VO CUYKEVTPWVEI HEOW ETTEVOUTIKWV 1
TTOPETTOUEVWY  UTINPECIWV 1 HEOw AAwvV  TINYWV, CUMTTEPIAGUBAVOPEVWY  TWV
TTANPOQOPIWV TTOU AauBdAvel aTmd TOUG KATAOKEUOOTEG, O OlavOUEQG Kpivel OTI éva
OUYKEKPIUEVO TTPOIGV dev Ba gival TTOTE CUPPATO HE TIG AVAYKES KAl TA XAPOKTNPIOTIKA TWV
UQICTAMEVWY A TWV OUVNTIKWY TTEAATWY Tou, Ba TTPETTEl va uNv CUUTTEPIAGREI TO TTPOIdV
OTO QACHA TWV TTPOIGVTWYV Tou (dNnA. TTola TTPOoIdVTa Ba TTPOCPEPOVTAI, GE TTOIOV KAl HECW
TNG TTAPOXNAG TTOIWV ETTEVOUTIKWY UTTNPECIWV).

2xéon HETASU TWV ATTAITACEWY TTAPAKOAOUBNONG TWV TTPOIOVTWY Kal TnG agloAdéynong
NG KATaAANASGTNTAG i} TNG OCUMBATOTNTAG

33. H umtoxpéwon Tou dlavopéa va TTpoadiopidel TNV TTPAYUATIKA ayopd-oTéxo Kai va
Olao@aAiCel Tn dlavouny evOog TTPOIOGVTOG CUP@WVA PE TNV TTPAYMATIKA ayopd-oTOXO Oev
utrokaBioTaral atréd 1n dievépyeia agloAdynong Tng KataAANASTNTAG ) TNG cupBaTéTNTAS KAl
TIPETTEl VA EKTTANPWVETAI ETTITTAEOV TNG €V AOYW agloAdynaong Kai TTpiv atmo Tn dievépyeld
NG. EidIkOTEPQ, O TTPOCDIOPICHAG, Yia éva BeDOPEVO TTPOIOY, TNG ayopdg-OTOXOU TOU Kal
TNG OXETIKAG OTPATNYIKAG Siavoung Ba TTpETTel va eCac@aAilel 6T To TTPOoIdV KaTaAfyEl OTO
€i00G TWV TTEAATWV YIA TIG AVAYKEG, TO XAPOKTNPIOTIKA KAl TOUG GTOXOUG TWV OTTOIWV EXEI
oxedlaoTei kal 01 o€ Katmola GAAN oudda TTEAATWV PE TNV OTTOIO TO TTPOIOV EVOEXETAI VA
MNv gival oupBaro.

TTANPOYOPIEG, a@oU AneBouv uTTOWN n GUCN TOU PHECOU, N ETTEVOUTIKY UTTNPECIO Kal N ayopd-0ToX0G. AVAAOYIKOTNTA ONUaivel 0TI
o1 ev AOyw kavoveg Ba utropoloav va gival OXETIKG aTrAoi yia opigpéva aTTAd TTpoidvTa TTou SiavépovTal o€ BAan uévo ekTEAEONG
&1T0U Ta TTPOIGVTA auTd Ba ATaV cuPBATA PE TIG AVAYKEG KAl TO XAPAKTNPIOTIKG TNG MAJIKNAG AIAVIKAG ayopdag.»
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MpoodiopIiono6g TG aAyopdg-OTOXOU OTTé TOV SIOVOUEA: KATNYOPIEG TroU TIPETTEl Va
Aappavovral uTroyn

34.

35.

36.

37.

O1 diavopeic Ba péTTel va XpnaolpoTrololv w¢ Baon yia Tov TTPoadIopiIcud TNG ayopdc-
OTOXOU TWV TIPOIOVTWY TOUG TOoV id10 KATAAOYO KATNyOopPIWV TTOU XPENOIUOTIoIOUV Kal Ol
KataokeuaoTéG (BA. onueio 18). Qotdoo, ol diavopeic Ba TTpéTTel va TTpoodlopifouv TV
QyopAa-0TOXO ME TTIO CUYKEKPIPEVO TPOTTO Kal va AapBdavouv uttoygn To €i60g Twv TTEAATWV
OTOUG OTTOIOUG TTAPEXOUV ETTEVOUTIKEG UTTNPETIEG, TN GUON TWV ETTEVOUTIKWY TTPOIOVTWY KAl
TO €i00G TWV ETTEVOUTIKWY UTTNPECIWY TTOU TTAPEXOUV.

Aedopévou OTI 0 KATAOKEUAOTNG oPeiAel va TTpoadiopilel Tn duvnTIKA ayopd-oToxo PAcEl
TWV BewpnTIKWY YVWOEWY Kal TNG EUTTEIPIAG TOU 0€ ox€on ME TTapouolo TTpoidv, Ba
KaBopilel TNV ayopd-oTOXO TOU TTPOIOVTOG XWPIG va OIOBETEl OUYKEKPIMEVEG YVWOEIG
OXETIKA PE PePovwPEVOUG TTeEAATEG. KaTd ouveTTeld, N agloAdynon Tou KATAOKEUAOTH Ba
OIEVEPYEITAI JE MIA YEVIKOTEPN EIKOVA TOU TPOTTOU YE TOV OTTOIO T XOAPOKTNEIOTIKA/N QUGN
evog TTpoidvTog Ba civar cuuBatd/cupBarr ye opiouéva €idn emevouTwy, PE BAon TIg
YVWOEIG TTOU DIBETEN VIO TIG XPNUATOOIKOVOUIKEG AYOPEG KOl TNV TTPONYOUUEVN EUTTEIPIO
TTOU €XEl ATTOKOUIoElI o€ OoXéon WE TTapouola TTpoidvTa. Me Tov 1péTTo autd kabopilovTal
Opla o€ o BewpnTiKS €TTITTEDO.

ATIO TNV AAAN TTAEUPd, o Slavopéag o@eilel va TTpoadlopilel TV TTPAyUaTIK ayopd-oT1éxo,
AapBavovtag uttéywn Ta épia NG SUVNTIKAG ayopag-oTdxXou TTou BETEl 0 KaTtaokeuaaoTrg. Ol
olavopeig Ba TrpéTTel va Bacifouv TNV ayopd-oTOXo TOUG OTIG TTANPOPOPIES KAl TIG YVWOEIG
TToU S108£TOUYV 01 iBI01 yia Tn BIKN Toug TTeEAATEIaKN BAoN, KABWG Kal OTIG TTANPOPOPIEG TTOU
AapBavouv (evdexouévwg) atmmd TOV KOTOOKEUAOTA 1 OTIG TTANPOQOPIEG TTOU €XOUV
aTTOKTACEI 01 idI01 01 dlavopEic HEow €peuvag eyypdewy (IDINITEPA OTIG TTEPITITWOEIG OTIG
oT1Toieg 0 dlavopéag gival véa eTTIXEipnan n otroia dev €xel akOPN ot IABE0T TNG APKETEG
TIPAYHOTIKEG TTANPOQYOPIES yia Toug BIKoUG Tng TreAdTeg). O diavopeic Ba Trpétrel va
XPNOIUOTTOIOUV TN YEVIKOTEPN Q&IOAOYNON TNG ayopdg-oTOXoU TTou €xel OIEVEPYHOEl O
KATOOKEUOOTNG, 0€ CUVOUAONO HE TIG UPIOTAPEVEG TTANPOPOPIES YIa TOUG TTEAATEG ) TOUG
OuUVNTIKOUG TTEAATEG TOUG TTPOKEINEVOU va TTPOCBIoPICouV TN DIKI) TOUG ayopd-OTOXO YIa éva
TTPOIOV N OTTOIA CUVICTATAI GTNV OPAdA TTEAATWYV OTOUG OTTOIOUG TTPOKEITAI VA TTPOCPEPOUV
TIPAYHATI TO TTPOIOV HECW TNG TTAPOXAG TWV UTTNPECIWY TOUG.

MNa Tov okotrdé auTd, ol diavoeic Ba TTPETTel va TTpofaivouv o€ euTTEPIoTATWEVN avAAuon
TWV XOPOKTNPIOTIKWY TNG TTEAATEIOKAG Toug Bdong, &nAadr 1600 TwV UQPIOTAUEVWV
TTEAATWY 000 Kal TWV dUVNTIKWYV TTEAATWY (YIO TTAPAdEIYHa, £vag OIaVOUEAG ITTOPET va €XEI
TTEAATEG PE TPATTECIKEG KATABECEIC OTOUG OTTOIOUG TTPOTIBETAI VO TTPOCQEPEI ETTEVOUTIKEG
uttnpeoieg). O1 dlavoueic Ba TTPETTEl va XPNOIMOTTOIOUV OTTOIOdNTIOTE TTANPOPOPIaKA
oToixEia kKal 6edopéva Bewpoulv eUAOYWS XPHOIKa Kal SIaBéaIua yia ToV OKOTTO auTd, Ta
oTToia PTTopEi va BpiokovTal oTn 81IA0eon TwV dIAVOUEWY Kal VO £XOUV CUYKEVTPWOEI HEow
ETTEVOUTIKWYV i TTOPETTOPEVWY UTTNPECIWY. ETITTAov, Ba utTopoucav va XpnoiuoTTrolouv
OTTOIOOATTOTE TTANPOYOPIAKA OToIXEia Kal dedopéva Bewpolv €UAOYWS XPAOIUA Kal
OlaBéoipa, Ta oTtroia uTTopei va Ppiokovral atn O1A6ecn Twv OlIAVONEWY KAl va €XOUV
OUYKEVTPWOEI PHEOW AAAWV TTNYWV TTEPAV TNG TTOPOXNG ETTEVOUTIKWY A TTAPETTOUEVWV
UTTNPECIWV.
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38.

39.

40.

*

O Odiavouéag, otav Tmpofaivel oe Trepaimtépw eme€epyania TNG ayopdsg-oTdXOU TOu
KATOOKEUOOTH), Oev Ba TTPETTEl va TTAPEKKAIVEL aTTO TIG BEPENILDEIC ATTOPATEIG TTOU £XOUV
AN@OBei oTo TTACiclo autd. QoTéoo, ol diavopeic dev uTTopouv va Bacifovral pévo atnv
ayopda-oTOXO TOU KATAOKEUAOTH, XWPIiG va AauBdavouv utroyn Tov TPOTTO E TOV OTTOIO N
ayopAa-oTOXOG TTOU TTPOCDIOPICETAI ATTO TOV KATAOKEUAOTH B uTTopoUoE va TTPOCAPUOOCTEI
oTn &IKA Toug TreAaTelakr Baon. Na Tov Adyo auTd, ol diavopeic Ba TTpETTEl va KabBiepwaoouv
Kal va diatnpouv 181K TTPOG ToV OKOTTO auTo dIadIKaoia, n oTroia TTPETTEl va epapUOZeTal
o€ OAeg TIg TTepITTTWOEIS. H ev Adyw Sladikaaia uTTOKeITal oTnv apxn TNG avaAoyikoTnTag,
ONnAadn o €éAeyxog Kal —eAv KPIvETAl avayKaia— n TTEPAITEPW ETTECEPYATia TG ayopdc-
OTOXOU TOU KOTOOKEUQAOTA O1Td TOov dlavopéa Ba TTPETTEl va TTPAYUATOTTOIOUVTAl HE
EVTATIKOTEPO TPOTTO YIA TTIO TTOAUTTAOKQ TTPOIOVTA, evw Ba uTTopoucav va dievepyouvTal UE
AiyéTepn éviaon o€ TTEPITITWON TTI0 ATTAWY KAl TTIO KOIVWV TTPOIOVTWYV. Edv, wg atrotéAeoua
NG d1adikaoiag auTrg, o dlavouEéas KATAANEEl OTO CUUTTEPACa OTI eV OUVTPEXOUV AdYOI
yIQ TNV TTEPAITEPW ETTEEEPYATIA TNG AyOPAG-OTOXOU TOU KATAOKEUAOT], O OIQVOUEAG UTTOPEI
vVa XPNOIKOTTOINCEI TNV AyoPa-0TOXO TOU KATAOKEUAOTH WG £XEL.

2uvnbwg, n agioAdéynon TG ayopdg-oToxou amd Tov Olavopéa dlevepyeiTal agou o
KATOOKEUOOTHG TOU YVWOTOTIOINCEI TNV ayopd-otoxo Tou. QoTtdoo, cival mmeavoe o
KATOOKEUOOTHG Kal 0 dIOVOUEAS VO ITTOPOUV va TTPOCOIoPicoUV TAUTOXpova TNV ayopd-
OTOXO TOU KATAOKEUAOTNA Kal TNV ayopd-oToX0o Tou diavouéd, oUUTTEPIAaPBAVOPEVNG TUXOV
oladikaoiag agloAdéynong kai BeAtiotorroinong. H Tmepimtwon aut) Ba utropoloe va
TIPOKUWEL, YIO TTAPAdEIYMA, OTAV O KOTAOKEUAOTAG Kal O dlavOoPEag avatrTuooouv atro
KOIVOU £va KOIVO TTPOTUTTO ayopdg-0TOXOU Yia Ta TTPOIGVTa TTOU avIaAAGCoOouUV O€ ouvron
Baon. Téoo o kartaokeuaoTr g 600 Kal 0 dIavVoEQAG gival UTTEUBUVOI yIa TNV EKTTARPWON TWV
UTTOXPEWOEWY TOUG OO0V aPopd TOV TTPOCDIOPICHO ayopAas-0TOX0U, OTTWG TTEPIYpAgovTal
otnv odnyia MiFID Il kai oTnv Kat €§oucioddétnon odnyia MIFID Il kai atrocagnvidovtal
TTEPAITEPW OTIG TTAPOUCEG KATEUBUVTHPIEG YPAUMEG YIO TOV TTPOCOIOPITHO ayopdg-OTOXOU.
O kaTtaokeuaoTAg e€akoAouBei va oeilel va AapBdavel eUAoya PETPA yia va eEaa@alilel OTi
Ta TPOIGVTA dlAVEUOVTAI OTAV TTPOCBIOPICHEVN ayopd-oTdXO Kal 0 diavopéag uttoxpeouTal
va dlac@aAifel 0TI Ta TTPOIOGVTA TTPOCPEPOVTAI i} TTPOTEIVOVTAI JOVOV OTAV AuTO Eival TTPOG
TO GUUQEPOV TWV TTEAQTWV.

Ortav o1 diavopeic Tpoodiopifouv To GACua TwWV TTPOIOVTWY Toug, Ba TTpéTTel va divouv

1I010iTEPN TTPOCOXN OTIG TTEPITITWOEIG OTIG OTTOiEG EVOEXETAI va unv gival o€ Béon va
OIEVEPYNOOUV EUTTEPICTATWHEVN AgIOAOYNon NG ayopdg-otdéxou Adyw Tou €idoug Twv
UTTNPECIWYV TTOU TTAPEXOUV (18iwg OGOV aPOopPA TIG UTTNPETIEG EKTEAEONG BACEI TOU KPITNPIOU
oupBaToéTNTOG f UTTO KABEOTWG PNOVO eKTEAEONG). To aToIXEiO QUTO £XEl IBIAITEPN oNuaacia
oTnv TTEPITITWON TTPOIOVTWYV TToU TTapouaialouv XOPAKTNPIOTIKG
TTOAUTTAOKOTNTAG/KIVOUVOU (1] GAAa ouva@r] XApakTnEIoTIKA, OTTwG, yia TTapddelyua,
ENeIpn peuoTdTNTAG 1] KAIVOTOUIA), KOBWG KAl OTIG TTEPITITWOEIG OTIG OTTOIEG EVOEXETAI VA
UTTAPXOUV ONMPOVTIKEG OUYKPOUOEIG CUUQPEPOVTWY (OTTWG O OXEOn ME TTPOIOVTA TTOU
ekdidovTal atrd Tnv idia Tnv emixeipnon r atmd GAAeg ovTdTNTEG TOU OMIAOU). YTTO QUTEG TIG
OUVONKeG, TO TTAéOV ONUAVTIKO OToIXEIO gival o1 diavopeic va AauBdavouv dedvTwG uTtoyn
OAEG TIG OXETIKEG TTANPOPOPIEG TTOU TTAPEXEI O KATAOKEUAOTHG TOU TTPOIOVTOG, OO0V apopd
T600 TNV ayopd-oTdX0 OC0 Kal TN GTPATNYIKY SIAVOUNG.
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Mpoodiopiop6g TG ayopdg-oToxXou: diapopoTtroinon Bacel TG eUONG TOU TTPOIOVTOG
TTou SlavEuETal

41. H agioAdynon 6cov agopd Tov TTpocdIopIoud TNG ayopdg-oTéxou atrd Tov dlavouéa Ba
TTPETTEI va DIEVEPYEITAI £TTIONG PE KATAAANAO Kal avaAloyiké TpoTTo, Aaufavouévng uttown
TNG UONG TOU £TTEVOUTIKOU TTPOIOVTOG, CUPQPWVA HE TO OTOIXKEIQ TTOU TTEPIYPAPOVTAl OTA
onueia 21 €wg 24.

42. Y& TIEPITITWOTN TTOU O KATOOKEUAOTAG £XEl TTPOODIOPIiTEl ayopd-oTdXO YIa TTIO aTTAG KAl TTIOo
KOIVA TTPOIGVTA, O TTPOCBIOPICHOG TG AyopAag-O0TOXoU aTrd Tov dlavopéa Oev TTPETTEl va
OUVETTAYETAI ATTAPAITATWG TTEPAITEPW ETTEEEPYATIa TNG AYOPAG-OTOXOU TOU KATAOKEUAOTH.

Mpoadiopiopdg Kal agioAdynon Tng ayopdg-oToxou atrod Tov diavopuéa: aAAnAemidpaon
ME ETTEVOUTIKEG UTTNPEDIEG

43. Omtwg emonuaiveTal avwTtépw, ol OIaVONEIG uTToxXpeouvTal va TTpocdlopifouv Kal va
QgIOAOYOUV TIG OCUVONRKEG Kal TIG AVAYKEG TNG OUAdAG TTEAATWYV OTOUG OTTOIOUG TTPOKEITAI VO
TTPOGPEPOUV A Va TTPOTEIVOUV TTPAYHATI £va TTPoidV, waTe va diac@alileTal n cupBatotnTa
METOEU TOU £V AOYW TTPOIGVTOG KAl TWV AVTIOTOIXWV TTEAATWV-0TOXWV. H uttoxpéwaon autr)
Ba TTpéTTEl va epappodeTal e avaloyikd TpoTTo, OXI JOVO o€ ouvdpTnon PE Th @UON Tou
TPoI6vTOoG (BA. onueio 41 avwtépw), aAAG Kal avdAoya e TO €i00C TwV ETTEVOUTIKWV
UTTNPECIWY TTOU TTAPEXOUV Ol ETTIXEIPHOEIG.

44, ¥¢ autd 1O TTAQiolo, gival OKOTTIMO va emonuavOei OTl, ammd Tn pia TTAeupd, n €K Twv
TTPOTEPWYV AgIOAGYNON TNG TTPAYMATIKAG ayOpdg-OTOXOU ETTNPEEACETAl ATTO TIG UTTNPECIES
TToU Trapéxovtal, Oedouévou OTI umropei va OlevepynBei TTEPIOCOTEPO 1 AIyOTEPO
EUTTEPICTATWHEVA avAAOYQ PE TO ETTITTEDO TwV JIABECINWY TTANPOPOPIWV GXETIKG PE TOV
TTEAATN, TO OTTOI0 £€APTATAI PE TN CEIPG TOU ATTO TO €i60G TWV UTTNPECIWY TTOU TTAPEXOVTAI
KAl TOUG Kavoveg deovToAoyiag TTou SIETTOUV TNV TTApoXH Toug (E18IKATEPQ, O ETTEVOUTIKEG
OUuBOUAEéG kai n dlaxeipion  xapto@uAakiou kaBioToUuv  duvaTt TNV OTTOKTNON
TTEPIOTOTEPWY TTANPOYPOPIWV OXETIKA HE TOUG TTEAATEG O€ OUYKPION PE GANEG UTTNPETIEG).
ATTO TNV AAAN TTAEUpd, N agioAdynon TG ayopdag-oTéxou eTTNPEACEl TNV ATTOPACH OXETIKA
ME TO €i00G TWV UTTNPEECIWY TTOU Ba TTApEXOVTaI O OxE0N YE TN GUGCN TOU TTPOIGVTOG KAl TIG
OUVONKEG KAl TIG AVAYKEG TWV TTEAATWV-0TOXWV TTOU €X0UV TTPOCdIoPIoTEl, AauBavouévou
uTTOYn OTI TO €TTITTEDO TTPOOTACIAG TOU €TTEVOUTH TTOIKIAAEI PETAEU TwV BIAPOPETIKWV
ETTEVOUTIKWY UTTNPECIWY, avaAoya HE TOUG KAVOVEG TTou £@apudlovial OTo oneio
TTwAnong. EIdIKOTEPA, o1 uTNPeoieg  €TTEVOUTIKWY  CUPPBOUAWY  Kal  dlaxeipiong
xapTopuAakiou kaBioTouv duvartr Tnv eac@diion uwnAdTeEpou Babuou TTPOCTOCIag TOU
€1TeVOUTH 0€ OUYKPION PE AAAEG UTTNPETIEG TTOU TTAPEXOVTAIl UTTO KOBECTWS OUUPBATOTNTOG
N Baoel uévo ekTEAEONG.

45, AvapéveTal GUVETTWG atTo Toug diavopeig, étav kaBopifouv 1o @ACHO TTPOIOVTWY TOUG, va
atrodidouv 181aiTEPn oNPOCia OTIG TTEPITITWOEIG OTIG OTTOIEG EVOEXETAI VO PNV gival ag B€an
va BIEVEPYAOOUV EUTTEPIOTATWEVN A&lOAOYNON TNG ayopag-oTOXou Adyw Tou €idOUG TwV
UTTNPECIWY TTOU TTAPEXOUV. ZUYKEKPIMEVA, OTAV Ol DIAVOUEIC TTAPEXOUV POVO UTTNPETIEG
ekTéAeong pe Tn dlevépyela TG agioAdynong NG cuuBardtntag (yio TTapadelyud, HECW
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46.

47.

48.

esma

*

TTAATQOPPAG HEDITEIOG), Ba TTpéTTel va Aaudavouv uttoywn o1 cuvBwg Ba cival oe Béon va
dlevepynoouv agloAdéynon TngG TTPAYMATIKAG ayopdg-oTOXoU n oTroia Ba TreplopideTal
OTTOKAEIOTIKG OTIG KATNYOPIEG TWV YVWOEWV Kal TNG EUTTEIPIAg Twv TTEAaTwy [BA. anpueio 18
oToIxEio B)]- otav TTapEXouv PHOVO UTTNPECIEG EKTEAEONG UTTO KABEOTWGS POVO €KTEAEONG,
ouvnBwg dev Ba gival duvartr) oUTE KAl N AgIOAGYNON TWV YVWOEWV KAl TG EUTTEIPIAG TWV
TTEAQTWVE. ZTIC TTEPITITWOEIS QUTEG Ol ETTIXEIPATEIC Ba TTPETTEN va Sivouv IBIaiTEPN TTPOCOXT
OTn OTPATNYIKN SIAVOWNG TTOU TTPOTEIVEI O KATAOKEUAOTAS (BA. onueia 26 kal 49 éwg 51).

Auté  1oxUel  1dIaiTepa yla TTPOIGVTO TTOU  TTAPOUCIAlouv  XOPAKTNEIOTIKA
TTOAUTTAOKOTATAG/KIVOUVOU (i GAAa cuva@r] XOPOKTNPEIOTIKA, OTTWG, yia TTapadelyua,
KAIVOTOMIQ), KOBWG Kal YIO TIEPITITWOEIG OTTOU €VOEXETAI VO UTTAPXOUV ONUAVTIKEG
OUYKPOUOEIC OUHPEPOVTWY (OTTWG 0 oxéon ME TTpoidvTa TTou e€kdidouv ovIOTNTEG TOU
opiAou oToVv OTT0I0 aVAKEI N €TTIXEIPNON i 0TV o1 dlavoueic AauBdvouv avTITTapoxEg atrod
TPITOUG), evwy Ba TIpétrel va AauPBAaveTal €tmiong uttdywn TO TTEPIOPICUEVO  ETTITTEDO
TTpocTaCiag TTou e§ac@alifeTal yia Toug TTEAATEG OTO onueio TTwAnong Bdoel Tou KpITnpiou
oupBardtnTag (N akéun Kal UNdEVIKA TTPOCTACIA, OTNV TTEPITITWON TOU KABEOTWTOG HOVO
eKTEAEONG). YTIO auTéG TIC OUVONKEG, TO TTAEOV onUAvTIKO GToIXEio €ival o1 dlavoueic va
AauBdvouv dedVTWG UTTOWN OAEG TIG OXETIKEG TTANPOPOPIEG TTOU TTAPEXEI O KATOOKEUOOTHG
TOU TTPOIOVTOG, OO0V a@opd TOOO Tn dUVNTIKA ayopd-otéxo 600 KAl TR OTPATNYIKN
olavoung. MNa mapddelyua, 6Tav otV ayopd-oTdX0 TOU KATAOKEUQOTH TTEPIYPAQETAl Eva
TTPOIOV WE 10IQITEPA XAPAKTNPIOTIKG TO OTT0i0 &ev aTTaITEl POVO AETTTOPEPEIC YVWOEIG KAl
eumTEIpia €K PEPOUG  TOU  TTEAATN, OaAAG  TTPOUTTOBETEl  €TTIONG  OUYKEKPIUEVN
XPNMOTOOIKOVOUIKN) KATAOTAOT, KABWG Kal PovadikoUug OTOXOUG/HOVODIKEG AVAYKES, O
olavouéag duvartal va oTroQaciocel va UIOBETACEI CUVETH TTPOCEYYION KAl va PNV TO
oupTTEPIAGREI 0TO Aoua TTPOIGVTWY Tou (aKOuN Kal av n emixeipnon Ba frav o Béon va
QEIOAOYAOEI €K TWV TTPOTEPWV TN CUUPBATOTATA TOU £V AOYW TTPOIOGVTOG HE TNV TTEAQTEIAKN
Bdaon Tou atmd TTAEUPAG YWWOEWV Kal EPTTEIPIAG).

EmimrAéov, AapBavouévou uttéwn OTI n TTpooTacia Tou TTEAATN PEIWVETAI OTAV OI OI0BECIPES
TTANPOPOpPiEG dev eival €TTOPKEIC yIa va egao@alioTel TTARPENG agloAdéynon TG ayopdg-
OTOXOU, Ol DIAVOEIG dUVAVTAI ETTIONG VA ATTOPACIOOUV VA ETTITPETTOUV OTOUG TTEAATEG TOUG
va evepyoUlv Xwpic va AdBouv ouuBouAég, agou Toug TTPoEIBOTTOINCOUY OTI N ETTIXEIPNON
O¢ev gival o€ B€on va aglohoyoel TV TTARPN cuPBaTOTNTA TOUG PE Ta £V Adyw TTPOoIdvTa.

AvTIBETWG, O€ TTEPITITWON TTOU O OIaVOUEIG TTPOTIBEVTal va TTpoCEyyioouv TTEAATEG N
OuUVNTIKOUG TTEAGTEG TOUG KATA TPOTTO WOTE VA TTPOTEIVOUV 1) va TTpowbroouy evepyd £va
TTPOIOV 1 €AV €EETACOUV TO EVOEXOUEVO XPrONG TOU €V AOyw TTPOIGVTOG yia TNV TTapoxr)
dlaxeipiong xopto@uAakiou, TOTE TIPETTEl va  OJIEVEPYEITAI TTAVIA  EUTTEPIOTATWHMEVN
agloAdynon Tng ayopdg-oTdyou.

8 0Omwg dieukpiviCetal avwTépw (BA. onueio 36), yia Tov TTPoCdIopICUS TNG ayopdg-0TOXOoU, ETITTAEOV TWV TTANPOQPOPIWY TTOU
OUYKEVTPWVOVTAI JEOW ETTEVOUTIKWYV i TTAPETTOPEVWYV UTTNPECIWY, 01 dlavopeig Ba Ytropoloav va XpnoIKOoTToIoUV OTTOIadHTTOTE
TTANPOYOPIOKG aToIxeia Kal Oedopéva Bewpolv eUAOYwG XPAOING Kal evOEXeTal va gival otn OIGOE0 TOug Kal va £XOuV
OUYKEVTPWOET €W AAAWV TTNYWV. QG €K TOUTOU, KON KAl O ETTIXEIPAOEIG OI OTTOIEG TTAPEXOUV JOVO ETTEVOUTIKEG UTTNPETIEG UTTO
KaBeaTWG oupBaTdTnTag r povo ekTéAeong Ba pTTropoldcav va gival g€ B€on va dievepyoUv TTIO EPTTEPICTATWUEVN agloAdynaon Tng
ayopdg-aToxou.
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ZTpaTnyikni S1avounRg Tou diavopéa

49.

50.

51.

O diavopéag Ba TpETTel va AaUBAvEl UTTOWN KAl VO ETTOVECETACEl UE KPITIKI) OKEWN TN
OTPATNYIKN SIaVOurG TTou TTPoadIopilel 0 KATAOKEUAOTAS. EvTEéAEl, woTdo0, PETAlU AAAWV
Kl O€ TTEPITITWON TTOU £VAG KOTAOKEUAOTAG OEV ATTOTEAEI OVTOTNTA UTTOKEIEVN OTNV 0dnyia
MIFID Il kai dev UTTOXPEOUTAI CUVETTWG VA TTPOCdIOPICEl OTPATNYIKI SIAVOUNG, 0 dIavouE£ag
Ba péTrel va Tpoadiopilel TN SIKA Tou OTPATNYIKN SIaVOMNG WE BACN TIG TTANPOPOpPIESG TTOU
O1a0éTel ooV aopd TNV TTeEAATEIAKN BACN TOU KAl TO €i00G TWV TTAPEXOUEVWV UTTNPECIWV.

EidIkOTEPA, AapBdvovtag OeOvIwg uTTOWn TNV TTPOTEIVOUEVN OTPATNYIKA SIAVOUNG Tou
KATOOKEUOOTH, O Olavopéag MTTOPEI va aTmoQacioel va OKOAOUBNOEl TTO GUVETH
TIPOCEYYION, TTAPEXOVTAG ETTEVOUTIKEG UTINPEECIEG oI OTToieG €Ea0c@AAiCouv uWnAGTEPO
ETTITTEDO TTPOCTACIAG OTOUG ETTEVOUTEG, OTTWG ETTEVOUTIKEG OUMBOUAEC. MNa TTapddelyua, eav
0 KATAOKEUAOTAG Bewpei OTI T XapakTnPIoTIKG evog dedopévou TTpoidvTog gival ouupatd
ME HIO OTPATNYIKA SIAVOUNS HECW TNG TTAPOXNG UTTNPECIWY TToU dev TTEPIAAPBAvouY TNV
TTapoxr oupBouAwy, o dlavou£ag UTTOPEl, wOoTOCO0, VO ATTOPACioel 0TI Ta XAPAKTNPIOTIKA
TWV UQIOTAPEVWV 1] dUVNTIKWV TTEAATWV TOU (YIO TTAPAdEIyUA, TTOAU TTEPIOPIOUEVES YVWOEIG
Kal PNOEVIKA euTTEIpia GO0V a@opd TIG ETTEVOUCEIC OTO OUYKEKPIUEVO €iIDOC TTPOIGVTOC,
00TABAC XPNMOTOOIKOVOMIKA KATdoTaon Kal TTOAU BpaxuttpéBeapol oTéxol) ival TETOIoU
€idoug woTe n TTapoXn ETMEVOUTIKWY CUPBOUAWY Ba atroteAoloe Tnv KATAAANAGTEPN
€TTIAOYNA yIa TN dI0CQPAAICT TWV CUPPEPOVTWYV TOUG.

AvTIBéTwG, uTTd Ooplouéveg OuvOnKeg, o dlavopéag Ba PTTOPOUCE va aATToPaCioEl va
uIoBeTACEl AIyOTEPO OUVETH TTPOCEYYIoN O oxéon ME TN oTpatnyik dlavouAg Trou
TTPoodIopifel 0 KATOOKEUAOTNG. MNa TTapddelyua, €dv O KOTAOKEUAOTAG Bewpei OTI éva
O0edONEVO TTPOIOV, AOYW TWV IBIITEPWYV XAPAKTNPICTIKWY TOU, Ba ETTPETTE VA TTPOCPEPETAI
MEOW TNG TTOPOXNG ETTEVOUTIKWY OUMPPBOUAWY, o0 Odlavopéag eEakoAoubei va €xel Tn
ouvaTtoTnTa va d1abéoel To0 ev Adyw TTPOIOV PHECW TNG TTAPOXNAG UTTNPECIWY EKTEAEONG O€
OUYKEKPIUEVO TUAMA TTEAQTWY. ZTIG TTEQITTTWOEIG auTEG, N ESMA avapével 6t o diavopéag
Ba 10 TTPAgel povo KaToTIv dIECOBIKNG avAAUCONG TWV XAPAKTNPIOTIKWY TWV TTPOIOVTWY Kal
TWV TTEAATWV-0TOXWV. EmmmAéov, n amdéeaon auth Ba TTPETTEl va KOIVOTTOIEITOI OTOV
KATOOKEUOOTH) OTO TTAQICIO TNG UTTOXPEWONG TOU DIAVOUE VA TTAPEXEI OTOV KATOOKEUOOTH
TTANPOPOPIEG TTWANCEWY KATA TPOTTO WOTE O KOTAOKEUAOTAG va eival oe B€éon va TIg
AauBdével uttéwn Tou Katd TN diadikacia TTapakoAolBnong Twy TTPOIGVTWY TOU KABWG Kal
KaTd TNV €mAoyA KAaTGAANAWY diavopéwy (OTTwG TTEPIYPAPETAl OTA OonuEia 21-22).

Alaxeipion xapTto@uAakiou, TTPOOEyyIon XAPTOQUAAKiOU, avTIOTABUIoON KIVOUVWYV Kali
SdlagopoTtroinon

52.

Katd Tnv TTapoxn €TTEVOUTIKWY CUMPBOUAWY OToV TTEAATN PE TNV UIOBETNON TTPOCEYYIoNG
XapToQUAaKiou Kai Slaxeipiong XapToQuAakiou, 0 OlOVOUEAS MUTTOPEI VO XPNOIYOTIOIE
TTPOIOVTA YIa TOUG OKOTTOUG TNG IagOopOoTToinong Kal TNG avTioTaduiong KIvOUVwy. Z& auTtd
TO TTAQiCI0, €ival duvaTr N TTWANCN TWV TTPOIOVTWY EKTOG TNG ayopdg-oTdXOU TOUG GV TO
XOPTOPUAAKIO OUVOAIKA | 0 cuvOUAC OGS XPNUATOTTIOTWTIKOU PECOU WE TNV AvTIOTABUION
TOU €ival KATAAANAQ yia Tov TTEAATN.
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54.

55.

*

O 1mpocdiopiouds ayopdg-cTOXOoU aTTO TOV SIOVOUED TTPAYUATOTIOIEITAI ME TNV ETTIQUAAELN
NG agloAdynong KATaAANASGTNTAG. AUTO onpaivel 0TI, 0€ OPIOUEVEG TTEPITITWOEIG Eival
mOavd va TTPOKUWOUV ETTITPETTOUEVEG TTAPEKKAIOEIS PETAEU TOU TTPOCDBIOPICHOU TNG
QAYyopAG-OTOXOU KAl TNG ETTIHEPOUG ETTIAEEINSTNTAG TOU TTEAATN, €dv N TTpdTACH A N TTWANON
TOU TTPOIOVTOG TTANPOI TIG ATTAITACEIG KATAAANASGTNTAG ATt TNV ATTOWN TOU XAPTOPUAAKIOU,
KaBwG Kal OAES TIG AAAEC EPAPHUOOTEEG VOUIKES ATTAITACEIS (CUMTTEPIAAMBAVOPEVWY EKEIVILOV
TTOU a@opoUVv Tn yvwaoToTroinon, Tov TTPocdIopIouo Kal Tn dlaxeipion ouykKpoUoEwvV
OUMQEPOVTWY, TIG ATTOBOXEG Kal TIG AVTITIAPOXEG).

O diavopéag dev uttoxpeouTal va UTTORAAAEl OTOIXEIO OTOV KOTAOKEUAOTH] OXETIKA HUE TIG
TTWAAOEIG eKTOG TNG BETIKAG ayopdg-OTOXOU €AV 01 v AOYW TTWAACEIG €EUTTNPETOUV
OKOTTOUG dlagpopoTroinong Kal avTioTaBuiong KivoUuvou kal €dv eEakoAouBouv va eival
KATAAANAEG dedoPEVOU TOU OUVOAIKOU XOaPTOQUAQKiOU Tou TTEAATN i TOU KIVOUVOU TTOU
avTioTabuiceTal.

2TOIXEIO OXETIKA HE TIG TTWAACEIS TTPOIOVTWY OTNV GpVNTIKA ayopd-oToXo Ba TTPETTEl TTAVTA
va UTTOBAAAOVTAI OTOV KATAOKEUAOTH KAl VO YVWOTOTTOIOUVTAl OTOV TTEAATN, aKOUN Kal av
ol TTWAACEIS auTEG €EUTTNPETOUV OKOTTOUC dlagopoTroinong r avrioTdduiong Kivouvou.
EmmAéov, akoun kalr av eEutnpeTouv OKOTIOUG OlaPopoTToinong, ol TTWANCEIG oTnv
apvNTIKI ayopd-oTOX0 Ba TTPETTEI va TTPAYUATOTTOIOUVTAl oTTaviwg (BA. €1Tiong onpeia 67-
74).

TakTIK €TAVESETAON OO TOV KOATAOKEUOOTH KOl TOV SIAVOMEN YyIO TNV AVTIOTOIXN
agloAdynon Tou av Ta TTPOIGVTA KAl Ol UTTNPECIEG TTPOCEYYiIOUV TNV ayopd-oToXO0

56.

57.

58.

ZUppwva pe 10 apBpo 16 apdaypagog 3 NG odnyiag MiFID Il kai Ta apBpa 9 ka1 10 TG
Katr’ e€oucloddtnon odnyiag MIFID Il, ol KATOOKEUOOTEG Kal 01 SIAVOEIG UTTOXPEOUVTAI VA
eTmaveEeTAdoUV TA TTPOIOVTA OE TOKTIKF BA0N PE OKOTTO va a&IOAOYyoUvV KaTd TTOCOV TO
TTPOIOV OuveyiCel va €EUTTNPETEN TIG AVAYKEG, TO XAPAKTNPIOTIKA KAl TOUG OTOXOUG TNnG
TTPOCdIoPIoUEVNG aYOPAG-OTOXOU KOl KOTA TTOOOV n OKOTTOUMEVN OTPATNYIKY SIAVOMNG
ouveyiCel va gival n KAaTAAANAN.

O1 kataokeuaoTéG Ba TTPETTEN va £EETACOUV, O€ avaAoyIKr BAon, TO €iB0G TwV TTANPOPOPIWV
TTOU XPEIAZOVTal TTPOKEINEVOU VA OAOKANPWOOUV TNV £TTAVEEETAONH TOUG, KABWG Kal Tov
TPOTTO CUYKEVTPWONG TWV €V Adyw TTANPOPOPIWY. ZUPPWVA PE TV AITIOAOYIKI oKEwn 20
NG KaT €gouaioddTnon odnyiag MIFID I, o1 oxeTikég TTAnpogopiec Ba utTopolucav va
epIAauBAvouy, yia TTapddeiyua, TTANPOQopieg OXETIKA YE TOug SlaUAOUG BIavOuNG TTOU
€XOUV XpnolgoTroinBei, To VYOG TwV TTWANCEWY €KTOG TNG AYOPAG-OTOXOU, OUVOTITIKEG
TTANPOPOPIEG OXETIKA pe Ta €idn Twv TTEAATWY, TEPIANYWN TuXOV KaATAyYEAIWV TTOU
eANPONOAV KAl EPWTAMOTO TTOU TTPOTEIVOVTAI OTTO TOV KATOOKEUAOTr Ot éva Oeiyua
TEAATWY  yIa  avaTtpo@oddTtnon. O1 mAnpogopieg autég pmopolv va  Aaufdvouv
OUYKEVTPWTIKA HOPQI) KAl OEV Eival ATTAPAITNTO VA TTApEXOVTAl avd JECO 1 avd TTWANOCN.

MNa TRV UTTOOTAPIEN TWV ETTAVECETATEWYV TTOU TTPAYHOTOTTOIOUVTAI ATTO TOUG KOTOOKEUQOTEG
ol otroiol utrékelvtal otnv odnyia MIFID, or diavopeic uttoxpeoUvTal va TOUG TTOPEXOUV
TTANPOPOPIEG OXETIKA WE TIG TTWAACEIG KaI, KATA TTEPITITWAN, KABE AAAN OXETIKA TTANpOYOpIa
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59.

*

TTOU EVOEXETAI VA TTPOKUTITEI WG ATTOTEAEC A TNG TTEPIOBIKAG TTavVEEETAONG TTOU DlEVEPYOUV
ol idlo1 o1 diavopeig. EmirAéov, ol diavouegig Ba TTPETTEl va €6eTACOUV T DEDOMEVA KAl TIG
TIANPOPOPIEG TTOU EVOEXETAI VA TTAPEXOUV EVOEIEEIC OTI £XOUV TTPOCOIOPICEI ECPAAPEVA TNV
ayopd-oTOXO VIO £vVa OUYKEKPIMEVO TTPOIOV 1 UTTNPETia i OTI TO TTPOIGV | N UTTNPECia dev
TTANPOI TTAEOV TIG OUVBRKEG TNG TTPOCBIOPICUEVNG AYOPAG-OTOXOU, OTTWG OTAV TO TTPOIOV
KaBioTaTal un PeUCTO i TTOAU a0TABEC Adyw Twy aAAaywv TNG ayopdg. Tuxov TTAnpogopieg
QUTOU TOU €iDOUG UTTOKEIVTAI OTNV apX TNG avaAoyiKOTNTAG KAl UTTOPOUV KATA YEVIKO
Kavova va AauBAavouv CUYKEVTPWTIKA HOP®r, XWwPIig va gival v yével amapaitnTto va
TTapéxovral avd Péoo f avd TTwAnon. QoTooo, €IBIKEG ava Yoo TTANPOPOpPiEg Ba TTPETTEI
vVa TTOPEXOVTAl OE TTEPITITWOEIG TTOU £XOUV 1IDIAITEPN ONUACIa YIO OPICHEVA PEPOVWHEVA
pMéoa (TT.X. €dv o Olavouéag KaTaAngel oto cuptépacpua Ot N ayopd-oToXog yia £va
OUYKEKPIUEVO TTPOIOV €ixe TTPOODIOPIOTEI UE ETQAAUEVO TPOTTO).

Ooov agopd TNV UTTOROAN TTANPOPOPIWY OXETIKA PE TTWANOEIG EKTOG TNG ayopAG-OTOX0U

TOU KATOOKEUAATH], O dIAVOEIC Ba TTPETTEN va gival o€ BEON va ava@EPOUV TUXOV ATTOPACEIS
TToU €xouv AGBEl yia TNV TTPAYHATOTTOINON TTWANCEWV €KTOG TG ayopds-oTdXouU N yia Tn
dleUpuvon TNG OTPATNYIKAG BIAVOUNAS TTOU TTPOTABNKE ATTd TOV KATAOKEUAOTH, KABwWwG Kal
TTANPOPOPIEG OXETIKA PE TTWAACEIS TTOU TTPAYUATOTTOIOUVTAl €KTOG TNG AYOPAG-OTOXOU
(ouptrepIAapBavopévwy  TwY  TTWANCEWV  €vTiOG TNG  apvnNTIKAG  ayopdg-OTOXOU),
AauBdvovTag uttéywn TIC eEQIPETEIG TTOU ETTIGNUAIVOVTAl OTO aneio 54.

Alavoun TTPoiOVTWYV TTOU £XOUV KATOOKEUAOTEI ATTO OVTOTNTEG Ol OTTOIEG SEV UTTOKEIVTAI
oTIg atraITAoEI§ TG odnyiag MIFID Il oxeTiIKd pe TRV TTaPaKoAoUONon TwWV TTPOIGVTWYV

60.

61.

O1 eIXEIPAOEIG TTOU BIAVEPOUV TTPOIOVTA T OTTOIA OEV £XOUV KATOOKEUAOTEI OTTO OVTOTNTEG
UTTOKEIPEVEG OTIG aTtaiTiioelg TG odnyiag MIFID Il oxetikd pe tnv TapakoAoudbnon Twv
TPOoIOVTWY Ba TIPETTEl va €mMOEIKVUOUV TNV aTTapaitnTn Oféouca ETIPEAEID WOTE va
TapéXouv KATdAANAo emmimedo €CuTTNPETNONG KOl AOQAAEIONG OTOUG TTEAGTEG TOUG
OUYKPIOIJO PE eKeivo TTOU Ba TTPOBAETTOTAV av TO TTPOIOV €iXe oxedIAOTEI CUMPWVA PE TIG
atraitioeig Tng odnyiag MIFID Il yia Tnv TTapakoAoubnon Twv TTPoiovVTwV.

Edav éva mrpoidv dev éxel oxedlaoTei oUP@wva Pe TIG aTTaITAoelg TG odnyiag MIFID 1l yia
TNV TTapakoAoldnon Twv TPoidvTwy (yia TAPAdEIYUa, OTNV TTEPITITWON ETTEVOUTIKWV
TIPOIOVTWY TTOU €KOIOOVTAI OTTO OVTOTNTEG Ol OTTOIEG OEV UTTOKEIVTAI OTIG OTTAITHOEIG TNG
odnyiag MIFID Il yia Tnv TTapaokoAouBnon Twv TIPOIOVIWY), aUTO €EVOEXETAI VA EXEI
QVTIKTUTTO OTN d1adIKACIO CUYKEVTPWONG TTANPOPOPIWY ] OTOV TTPOCBIOPICUO TNG ayopds-
OTOXOU:

o [1poadiopioudg TNG ayopdc-oTOXoU: O diavouéag TTpoadiopilel TNV ayopd-oTéX0 Kal o€
TIEPITITWON TIOU N ayopd-oTdxog dev €xel kaBopioTei atmrd Tov KataokeuaoTn® (BA.
onueio 34). Kard ouvémeia, akOun Kal av n €mxeipnon dsv AABel TTepIypa@r Tng
QyopAG-oTOXOU aTTd TOV KATOAOKEUQOTH A TTANPOQOpPIEC OXETIKG e Tn Oladikaaia
€yKpIong Tou TIPOoidvTog, o@eilel va TTpoodiopicel Tn «dikA» Tng ayopd-otdxo. O

9 BAétre apBpo 10 mapaypagog 1 1ng kat' e€ouciodotnon odnyiag MiFID II.
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62.

63.

*

TTPOGCOIOPIoUOS auTOG Ba TTPETTEI VA TTPAYUATOTIOIEITAl PE TPOTTO KATAAANAO Kal
avaAoyiké (BA. onueio 21).

o AI0dIKaoia CUYKEVTPWONG TTANPOQOPIWYV: OI diavopEeic AapBdvouv 6Aa Ta eUAoya PETpa
yia va €€ac@alioouv 0TI TO €TTITTESO TWV TTANPOPOPIWV YIA TO TTPOIOV TTou Aaudavouv
aT1Td TOV KATAOKEUAOTH €ival agIOTTIOTO KAl ETTOPKEG, TTPOKEINEVOU VA BIOCPANICTED OTI
Ta TTPOoIdvTa Ba dlavéuovtal CUPPWVA WE Ta XAPAKTNPIOTIKA, TOUG OTOXOUG Kal TIG
avAykeg TNG ayopdg-oToxoul. Ze repiTrTwan Tou dev sival dnudoia dlaBéaiueg OAeG ol
OXETIKEG TTANPOYOpieg (Yia TTAPAdEIlyUa, HEOW TWV EYYPAPWY BACIKWY TTANPOPOPIWY
TTOU Q@OPOUV CUCOKEUAOMEVA  ETTEVOUTIKA TTPOIOVTA VIO IOILOTEG ETTEVOUTEC KAl
eTTevOUTIKG TTpoidvta Baaciéueva ot ao@dAlion (PRIIP) 1 4 péow evnuepwTikoU
OeATiou), Ta eUAoya PETPa Ba TTPETTEI va TTEPIAQUBAVOUY TN oUvayn CUPQWVIAG JE TOV
KATOOKEUQOTH ] TOV QvTITTPOOWTTO TOU, PE OKOTTO TNV ATTOKTNON OAWV TWV OXETIKWV
TTANPOYOPIWYV TTOU TTAPEXOUV OoToV dlavopéa Tn duvatdtnTa va dievepynoel T dIKA Tou
agloAoynon Tng ayopdc-otéxou. Anudoia diaBEaiueg TTANPOPOPIES yivovTal ATTODEKTEG
MOvov €dv egival CoQeig Kal QEIOTTIOTEG KAl TTAPAYOVTAl OE CUMPOPQWON HE TIG
KavovioTIKEG amraitioelg 2. Mo TTapddelyua, ommodeKTEC gival ol TTANPOPOPIES TTOU
ONMUOCIOTTOIOUVTAl CUN@PWVA JE TIG ATTAITACEIS TNG 0dNnYidg yia TO EVNUEPWTIKO OEATIO,
TNG odnyiag yia Tn diadveia, Tng odnyiag yia Toug OZEKA, Tng odnyiag yia Toug AOEE
1l cUUPWVA PE ICOOUVANEG ATTAITACEIC TRITWV XWPWV.

H utroxpéwaon TTou avagépeTal OTo onueio 61 agopd Ta TTPOIGVTA TTOU TTWAOUVTAI OTAV
TIPWTOYEVA Kal deuTepoyEVA ayopd Kal EQappodeTal he avaloyikd TpoTTo, avaloya ue Tov
BaBuod oTov otroio diatiBevral dnuooia dIABETIYES TTANPOPOPIES KAl PE TNV TTOAUTTAOKOTRTA
ToU TTPOidvToct:. Q¢ ek TOUTOU, VIO TIGC TTANPOPOPIEC OXETIKG WE TTIO OTTAG KOl TTIO KOIVA
TTPOIOVTA, OTTWG KOIVEG WETOXEG, OV aTTaITEITAl OUVABWG CoUvayn CUUQWVIOG WE TOV
KOTAOKEUQOTH, aAAd oI TTANPo@Opieg PTTOPOUV va aviAnBouv atmd TTOAAQTTAEG TTNYEG
TTANPOPOPIWY TTOU BNUOCIEUOVTAI VIO KAVOVIOTIKOUG OKOTTOUG YIa Ta €V Adyw TTPoIovTa.

> TTePITTTWOoN TTou 0 dlavouéag Oev gival o€ BE0nN va ATTOKTAOE! JE Kaveévav TPOTTO ETTOPKEIG
TTANPOPOPIEG yIa T TIPOIGVTA TTOU KATAOKEUAZOVTAl ATTO OVTOTNTEG Ol OTToieg Oev
UTTOKEIVTAI OTIG attaitrioelg TNG odnyiag MiFID Il yia Tnv TTapakoAoUBnon Twv TpoidvTwy,
n emixeipnon dev Ba gival o€ BEoN va EKTTANPWOEI TIG UTTOXPEWOEIG TNG BACEI TNG 0dnyiag
MIFID Il kai, katd ouvéTTela, Ba TTPETTEI va NV Ta CUPTTEPIAGRBEI 0TO ACA TWV TTPOIOVTWY

™ng.

E@appoyn TwV ammaITAGEWYV TTAPAKOAOUBNONG TWV TTPOIOVTWY OTN Siavoun TPoidvTwy
TTOU KOTOOKEUAOTNKAV TTPIV ATT0 TNV nUEpopnvia évapéng 1oxuog Tng odnyiag MIFID Ii

10 BAéTre GpBpPO 10 TTapdypapog 2 Tpito e8A@Io TNG KAt £€ouaiodotnan odnyiag MIFID 1.

11 Kavoviouog (EE) apiB. 1286/2014 tou Eupwtraikou KoivoBouhiou kai Tou ZupBouhiou, TG 26ng NoegpBpiou 2014, oxeTiKd We
Ta £yypaga BaciKwy TTANPOQOPIWV TTOU OQOPOoUV CUCKEUATHEVA ETTEVOUTIKA TTPOIOVTA YIa ISIWTEG ETTEVOUTEG KAl ETTEVOUTIKA
mpoiévta Bacifopeva oe acedAion (PRIIP) (EE L 352 1ng 9.12.2014, 0. 1-23).

12 BAétre apBpo 10 TTapdypa@og 2 NG Kat' e¢ouaiodotnon odnyiag MiFID I1.

13 BAétre GpBpo 10 TTapdypagog 2 Tpito e8A@Io TNG KaT' e§ouaiodotnon odnyiag MIFID II.
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64.

65.

66.

V.4,

*

Ta TTpoidvTa TTOU KaTtaokeudoTnkav Kai dlaveundnkav Tpiv atro Ti¢ 3 lavouapiou 2018 dev
Ba TTPETTEl VA EUTTITITOUV OTO TTEQI0 €EQAPPOYAG TWV ATTAITHOEWY TTApaKoAoUubnong Twv
TTpoidvTWY TToU KaBopilovTal oTtnv odnyia MiFID II.

Ta mpoiévta mou kataokeudoTtnkav TTpiv atmd Ti¢ 3 lavouapiou 2018, aAAd diavéuovTal
oToUG €TTeVOUTEG HeETd TIGC 3 lavouapiou 2018, Ba TTpétel va euTTiTITOUV OTO TTEdIO
EQPAPUOYNG TWV OTTAITACEWY TTapPaKOAOUBNoNG Twv TTPOIOVTIWY TTOU 1I0XUOUV YIa TOUG
dlavopeig, Kkal €1dIKOTEPA TNG ATTAiTNONG TTPOCOIOPIoUOU  ayopdg-oTdxou Yia KABe
XPNUATOTTIOTWTIKO TTPOIOV. Z€ QUTA TNV TTEPITITWOT, 0 dlavouéas Ba TTPETTEl va evePYEI
OTTWG Ba evepyouoe €dv 0 KATAOKEUAOTAS ATAV OVTIOTNTO W UTTOKEIWEVN OTIC ATTAITHOEIG
NG odnyiag MiFID Il yia Tnv TTapakoAouBnon Twv TTEoidvTwy. Edv n ayopd-oTtdxog EXEl
TTPOGOIoPIOTEI ATTO TOV KATAOKEUAOTH (0€ €BeAOVTIKN BAcn / BACEI EUTTOPIKWYV CUHPWVIWV
ME TOUG BIAVOEIG) CUNQWVA MPE TIGC TTAPOUCEG KATEUBUVTAPIEG YPAHUES, O dlavouéag
MTTOPEI, A@OU TNV ETTAVEEETAOEI PE KPITIKA OKEWN, va BacIoTel oTOV TTPOCdIOPIoUS TNG €V
AOyw ayopdg-oToxoU.

QoTO00, 0 KATOOKEUOOTHG Ba TTPETTEl VA TTPOODIOPIOEl AYopA-OTOXO VIO TO OUYKEKPIKEVA
TTPOIOVTA —TO APYOTEPO— GE OUVEXEIA TOU ETTOUEVOU KUKAOU TNG S1adIkaoiag eTTavegéTaong
TOU TTPOIOVTOG TTOU dievepyeiTal guu@wva Pe To Apbpo 16 TTapdypa@og 3 Tng odnyiag
MIFID Il petd mig 3 lavouapiou 2018. O diavopéag Ba Trpétrel TOTE va AABeEl utTown
OUYKEKPIUEVN ayopd-oTdxo GTo TTAGiCIO TNG BIKAG Tou diadikaoiag eTaveETaong.

KarteuBuvtApieg YPAUHEG OXETIKA ME NTAMOTO TTOU APOPOUV AUPOTEPOUS TOUG
KOTOOKEUOOTEG KOI TOUG SIOVOUEIG

Mpood1opIoPOG TNG «APVNTIKAG» AYOPAG-OTOXOU KAl TWV TTWANCEWV EKTOG TNG BETIKAG
ayopdg-oTéxou

67.

H emixeipnon mpéTrel va €€eTadel av 1o TTPOIdV dev gival CUPPBATO PE OPIOPEVOUG TTEAATEG-
OTOXOUG («apvnTIKA» ayopd-otdxog)4. Z1o TAaicio autd, n emixeipnon Ba TTpémel va
£QPaPUOCel TIG IDIEG KATNYOPIEG KAl APXEG TTOU avagépovtal ota onueia 13-20 kar 34-40
QVWTEPW. ZUPQWVA HPE TNV TIPOCEYYION TTOU UIOBETEITAI YO TOV TTPOCBIOPIONS TNG
«BETIKNAG» ayopdg-O0TOXOU, O KATAOKEUAOTAG, O OTT0I0G Oev dIATnEEi AUEDCN OXEON UE TOUG
TEANIKOUG TTeAATEG, Ba €ival oe B€éon va TTpocdlopicel TNV apvnTIK ayopd-oTOXo O€
BewpnTikA Bdon, dnAadn pe Mo YeEVIKOTEPN €IKOVA TOU TPOTTOU WE TOV OTToio Ta IBIaiTEPA
XOPOKTNPIOTIKA €vOg Oedopévou TTpoiovTog dev Ba Tav cupfatd PE OPICPEVEG OUADES
ETMEVOUTWV" 0 dlavou£ag, AauBavovtag utrown Tn YEVIKOTEPN OPVNTIKI ayopd-oTOXO TOU
KATOOKEUOQOTH, KABWG Kal TIG TTANpo@opieg OoxeTIKA Ye Tn OIKA Tou TreAaTeiakr) Bdon, Ba
givar og B€éon va TTPoadIopicEl PE TTIO CUYKEKPIMEVO TPOTTO TNV OpAda TTEAQTWV OTOUG
oTroioug Otv Ba TPETTel va diaveipyel To ev Adyw TTpoidv. EmmmmAéov, o Siavopéag
utToXpeoUTal £TTIONG VA TTPOCDIOPICEl TUXOV OUAda | OPADEG TTEAATWV HE TIG OVAYKEG, TA

14 BAéTre GpBpo 9 TTapdypa®og 9 kal apBpo 10 TTapdypagog 2 NG Kat' e€ouaiodotnon odnyiag MiFID II.
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68.

69.

70.

71.

72.

*

XOPAKTNPIOTIKA Kal TOUG 0TOX0UG Twv OTToiwyv dev Ba gival cuufaTr uTTNPETIa OXETIKN YE
TN SIOVOUI CUYKEKPIUEVOU TTPOIOVTOG.

Opiopéva ammd Ta XAPOKTNPIOTIKA Tng ayopdg-oTOXOU TTOU  XPNOIYoTToloUvTal OTnV
agloAdynon NG BeTIKAG ayopdc-oTOXOU aTTd TOUG KATOOKEUAOTEG KOl TOUG BIaVOEIG Ba
00NYACOUV QUTOUATWG O AVTIOETA XAPOKTNPIOTIKA YIO TOUG ETTEVOUTEG E TOUG OTTOIOUG
O¢ev gival cupBartd 1o TPoidv (yia TTapddeiyua, Eav éva TTPOIOV £XEI KOTAOKEUAOTEI yia TOV
ETTEVOUTIKO OTOXO «KEPOOOKOTTIAY, TOTE Ba €ival TaUuTOXpova OKATAAANAO yia oTdXoUg
«XapnAou KivOUvouy). ZTnV TTEPITITWAN QUTA, N £TTIXEipnon Ba utTopouoe va TTPocdIopicEl
TNV apvNTIKA ayopd-oToXo ONAWVOVTAG TRV ACUPBATOTNTA TOU TTPOIOVTOC A TNG UTINPEGIOG
ME KABe TTEAGTN TTOU OEV EUTTITITEI OTN BETIKA Ayopd-0TOXO.

Kal otnv mepimmwon auth, eival onuavtikd va Aaudaverar umoyn n apxn NS
avaAoyikétnTag. Kard tnv agloAdynon duvnTiKAG apvnTIKAG ayopdg-oTdxou, 0 apIBuog Kal
TO ETTITTEDO AETTTOUEPEIAG TWV TTAPAYOVTWY KAl TWV KPITNPIWV £5apTaTAl atTd TH QUON, 1I8iWG
TNV TTOAUTTAOKOTNTA 1 TO TTPOPIA KIvOUVOoU-avTapoIBAG, Tou TTpoidvTog [dnAadn oe éva
Baoikd Tpoidv («plain vanillay) mBavéTaTa Ba avTioToIxei YIKPOTEPN OMGda duvnTIKWV
ETTEVOUTWV HE TOUG OTTOIOUG BeV gival CUPBATO, v N OPAdA TTEAATWY PE TOUG OTTOIOUG TO
XPNUATOTTIOTWTIKO Péco Oev gival oupBaTtd evdExeTal va eival YeyaAuTtepn yia éva TTio
TTOAUTTAOKO TTPOIGV].

EvdéxeTtal va uttdpxouv TTEPITITWOEIG OTIG OTIOIEG T TTPOIOVTa Ba ptropoucav, UTTO
OPIOUEVEG OUVONKEG, Kal UTTO TNV TTPoUTTOB8eon OTI TTANpoUvTal OAeG O AANEG VOUIKEG
ATTQITACEIG (CUPTTEPIAAUPBAVOUEVWY  EKEIVWV TTOU  a@OpoUlvV Tn yvwaoToTroinon, Tnv
KataAANASTNTa 1 TN oupPBartdTnTa, Tov TTPoadIopIoud Kal Tn dlaxeipion OuyKpoUoewv
OUPQEPOVTWY), Va TTwANBoUV €KTOG TNG BETIKAG ayopdg-oToxou. QOTOC0, O TTEPITITWOEIG
auTéG Ba TTPETTEl va dikaloAoyouvTal aTmd Ta ETTIMEPOUG TTPAYUATIKA TTEQIOTATIKA TNG
EKAOTOTE TTEPITITWONG, 0 AOYOG TNG TTAPEKKAIONG Ba TTPETTEI VA TEKUNPIWVETAI IE CAPAVEIQ
Kal, 6TTou TTPOBAETTETAI, VA TTEPIAAUPBAVETAI OTNV £KBE0N KATOAANASTNTAG.

Agdopévou 0TI N apvnTiKA ayopd-oTOX0G OUVIOTA oaPr EVOEIEN TWV TTEAQTWV EKEIVWV YIa
TIG AVAYKEG, TO XOAPAKTNPIOTIKA KAl TOUG OTOXOUG TWV OTToiWV TO TTPoidV dev gival cupBatd
KAl 0TOUG OTToiouG To TTPOIdV Oev Ba TTPETTEl va dlaveunBei, n TTWANGCN o€ TTEVOUTEG TTOU
QVAKOUV OTN CUYKEKPIPEVN OUAda Ba TTPETTEI va TTPAYUATOTTOIEITAI OTTAVIWG, N AImMloAdynon
yla Tnv TTapékkAion va eival avédAoyng BapuTtntag, evw avapéveral ev yével va gival
TTEPIOCOTEPO TEKUNPIWHEVN ATTO O,TI N AIMIOAOYNON TTWANONG €KTOG TNG BETIKNG ayopdc-
oTOXOU.

MNa TTapddeiypa, n TWANON TTPOIOVIWY €KTOG TNG ayopdg-oTtoxou Ba utropouce va
TTpayuaToTroINOei WG amoTéAeopa TTWARCEWV XWwpPIiG TTapox cupBouAwy (dnA. étav ol
TTEAATEG TTPOCEYYICOUV TNV ETTIXEIPNON YIA TV Ayopd OPICHEVOU TTPOIOVTOG, XWPIG evepyd
EMTTOPIKA TTPOWONCN atd TNV €TMIXEIPNON Kal XWPIG va €XOuv €TTNPEACTEI aTTO TNV
ETTIXEIPNON ME OTTOIOVONTTOTE TPOTTO), OE TTEPITITWAN TTOU N ETTIXEIPNON dev £XE1 0T d1GBEON
TNG OAEC TIGC TTANPOQOPIEG TTOU CATTAITOUVTAI YIa Tn OIEVEPYEIQ EPTTEPIOTATWMEVNG
a&IoAGYNONG OXETIKA PE TO AV O TTEAGTNG EPTTITITEI GTO TTESIO TNG AYOPAG-0TOXOU, OTTWG Ba
MTTOpOUCE va cupfaivel, yia TTapadelypa, oTnV TTEPITITWON TWV TTAATPOPUWY EKTEAECNG
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73.

74.

*

TTou AcitoupyoUv pévo UTTO KaBeoTwg cupBaTtdtnTag. Avauéveral 0TI, GTO TTAQICIO TwV
puBuiccwyv TTapakoAolBNoNg Twv TTPOIGVTWYV, OI ETTIXEIPAOEIS AVOAUOUV €K TWV TTPOTEPWV
KATAOTACEIG OTTWG AUTH TTOU TTEPIYPAPNKE avwTEéPw, Kal AapBdvouv utteuBuvn amoégaaon
6oov agopd Tov TPOTTIO PE TOV OTTOI0 Ba TIG AVTIMETWTTIOOUV €AV AvaKUWOUV, KaBWg Kal OT
ol UTTAAANAOI TTou CUVOAAGCGCOVTAl PE TTEAATEG EVNUEPWVOVTAI YIA TNV TTPOCEYYION TTOU
kaBopileTal o¢ eTiTredo SI0IKNTIKOU OpyAvou, WOTE va gival oe B€0n va GUPPOP@PWYOVTal
Me auTh. O1 emmXeIpAoelg Ba TTPETTEl €TTIONG va AAPPBAvVOUV UTTOWn TN GUOT TWV TTPOIOVTWY
TToU TTEPIAQUBAvVOVTal OTO QACHA TWV TTPOIGVTWY Ta OTToia TTPOTIBEVTAI va TTPOCPEPOUV
OTOUG TTEAATEG (YIO TTOPAdEIYUA, aTTO TTAEUPAG TTOAUTTAOKOTNTAG/KIVOUVOU), KABWGS Kal TV
0TTapPEN TUXOV CUYKPOUCEWY CUHQEPOVTWY PE TOUG TTEAATEG (OTTWG OTNV TTEPITITWON TNG
QUTOTOTTOBETNONG), OAAG KaI TO ETTIXEIPNUATIKO TOUG MOVTEAD. OpIoUEVES ETTIXEIPNOEIG Ba
MTTOpOUCAY, YIA TTAPABEIYHA, VA £EETACOUV TN SUVOTOTATA VA PNV ETTITPETTOUV O€ TTEAATEG
Va TTPAYUATOTTOIOUV CUVOAANAYEG €AV EUTTITITOUV OTO TTEDIO TNG apvNTIKAG ayopdg-aToxou,
EVW 0€ AAAOUG TTEAATEG VA ETTITPETTOUV TIG CUVOAANAYEG ETTI XPNUOTOTTIOTWTIKOU TTPOIOGVTOG
TToU BpiokeTal 0TV «YKPICa» Cwvn, ONAAdI YETALU TNG BETIKAG Kal TNG ApvNnTIKAG ayopds-
OTOXOU.

Eivar onpavtikd va emonuavlei 611 o epiTTwon 1Tou o dlavopéag AdBel yvwaon, yia
TTaPAdEIyUaA, HECW TNG AVAAUONG KaTayyeAIWV TTEAATWV 1 AAAWV TTNYWYV Kol O£DOUEVWY,
OTI N TTWANON CUYKEKPIPMEVOU TTPOIOVTOG EKTOG TNG AYOPAG-OTOXOU TTOU TTPOCDIOPIOTNKE €K
TWV TTPOTEPWV £XEI AdBel TTAéoV DIAOTACEIC GNPAVTIKOU QaIvOpévou (yia TTapddelyua, atréd
TTAEUPAG apIBUOU EUTTAEKOPEVWV TTEAQTWV), TO OTOIXEIO aUTO AAPBAvVETaI BEOVTWG UTTOWN
Katd Tnv TTEPIODIKN) ETTAVEEETOON TWV TIPOIOVIWY KAl TWV OXETIKWY UTTNPECIWY TTOU
TTPOCQEPOVTAL. ZTIG TIEPITITWOEIG AUTEG, O BIAVOPEQG UTTOPED, VIO TTAPADEIYHA, VO KATOAASE
OTO CUUTTEPOCHA OTI N ayopd-oTOXOG TTOU €iXE TTPOCTBIOPIOTE APXIKA OEV ATAV OWOTH KAl
OTI TTPETTEI VA €TTAVELETAOTEI 1] OTI N OXETIKI OTPATNYIKA SlavounG Ogv Tav KATAAANAN yia
TO TTPOIOV KaI TTPETTEl VA ETTAVATTPOCDIOPIOTEI.

MapekkAioelg atd TNV ayopd-oTOXo (€KTOG TNG BETIKAG A eviOG TNG apvnTIKAG ayopdg-
OTOXOU) Ol OTToiEG EVOEXETAI VA a@OPOoUV TN SIadIKACia TTapaKoAoUBNoNG TWV TTPOIOVTWY
a1ré 1oV KOaTaokeuaoTr (16iwg o1 ermavalapBavoueveg) Ba TTPETTEI va ava@EéPOVTal OTOV
KATOOKEUOOTH AdPBavopévwy UTTown Twy £CaIPECEWY TTOU ETTICNUAiIVOVTAl OTO oneio 54.

E@appoyl Twv aTAITACEWV OXETIKA HE TNV OAYOPA-OTOXO OE ETMIXEIPNOEIS TTOU
opaoTnpioTroloUvTal o0& ayopég XOvOpIKAG (BnA. pe emmayyeApartieg TreAdTeg Kai
emA£§Ipoug avTioupBaAAopévoug)

EmayyeAuariec meAdrec kai  emAééiuor - avriouuBaiAduevor  w¢  pépos NS aAucidac

75

OlauecoAdBnong

. O1 amaimoeig Tou TTPoRAETToVTal 0TO ApPBpo 16 TTapdypagog 3 TG odnyiag MIFID 1l

IoOXUOUV aveEdpTnTa ammd Tn QUOon Tou TreAdTn (1I01WTNG, €TTayyeAUATIOC 1 ETTIAEGIUNOG
avTioupBaAAOuevog). MapdAAnAa, oto GpBpo 16 Tapdypagog 3 kai oto Gpbpo 24
Tapdypa@og 2 Tng odnyiag MIFID Il opiCeTal 6TI oI GTOXEUOUEVOI TTEAATEG €ival 01 «TEAIKOI
TTEAATEGY. AUTO onuaivel OTI N TTIXEIPNON dev XpEIAZeTal va TTPOCdIoPICEl ayopd-oTOXO Yid
GAAeG eTTIxEIPNOEIG (eTTayyEAPATIEG TTEAATEG Kal ETTIAECIMOI QVTICUMPBAAAOUEVOI) €VTOG TNG
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76.

77.

78.

*

aAucidag SlauecoAdpnong aAAd, avTiBETwG, TTPETTEl va oxedIdlel TNV ayopd-oTOXo HE
yvwpuova Tov TEAIKO TTEAGTN (dnA. Tov TeEAeuTaiO TTEAGTN OTNV aAUcida diapecoAdpnong). To
OUYKEKPIUEVO €i00C TOU OTOXEUOUEVOU TEAIKOU TTEAATN TIPETTEl va OnAwveTal oTNV
KATNyopia TOU €id0OUG TTEAATWY TTOU ava@EPETAl 0TO onpeio 18 oToixeio a).

Otav évag eayyeApatiag TTEAATNG 1 €TTIAEEINOG avTIOUPPBaAAOuEVOG ayopadel éva TTpoidv
ME TNV TPOBeon va To peTaTwARCEl 0 AANOUG TTEAATEG, EVEPYWVTAG CUVETTWG WG
oUVvOEeoHOG 0TNV aAuaida dlauecoAdBnong, dev Ba TTPETTEI va BewpEiTal « TEAIKOG TTEAATNGY.

2TNV TIEPITITWON AUTH, O €TTayyeAUATiag TTEAATNG (1 O €TMIAEGINOG AVTIOUUPBOAASPEVOG)
evepyei wg dlavou£ag Kal, Katd CuvETTEIa, Ba TTPETTEI VO CUMMOP@WVETAI UE TIC ATTAITACEIG
yla TNV TTapakoAoUBnon Twv TTPOIOVTWY TTOU 1I0XU0UV YIa TOUG DIOVOUEIG.

MNa mapddeiyua, o€ TEPITITWAN TTOU MIG ETTIXEIPNON TTPOPEl TNV TTWANCN TTPOIGVTOG O€
EMAECIMO avTIOUUPBAAASUEVO O OTTOIOG ayopddlel To TTPOIOV PE TNV TTPOBECN va TO SlavEilEl
oc  eupUlTEPO  QACHA  eTTayyeAUaTIWY A 1IDIWTWY  TTEAATWY, TOTE O ETMAEGIMOG
avTIOUPBaAASuEVOG Ba TTPETTEI va ETTAVAEIOAOYNTEI TN OXETIKI Ayopa-GTOX0 GUUPWVA HE
TIG UTTOXPEWOEIG TTOU UTTEXEI WG BIavopéas. Edv o eTIAECINOG avTIOUPPBAAAOUEVOG ETTIQPEPEI
OTn cuvéxela aAay£éG oTo TTPOIGV TTPIV aTTO TNV TTEPAITEPW BIAVON] TOU, QUTO GUVETTAYETAI
mOavoTaTa TNV UTTOXPEWON CUPHOPPWONAG Tou HE TIG OIaTALEIC yia Tnv TTapakoAouBnon
TWV TTPOIOVTWY TTOU 10XU0UV TOOO VIO TOUG KOTAOKEUAOTEG GO0 KAl YIO TOUG OIOVOLEIG.

EmayyeAuariec meAdres kai emiAé€iuor avtiouuBaAAduevor we TeAIKOI TTEAGTES

79.

80.

To mAaiolo Tng odnyiag MIFID yia Tnv KAtnyopIoTroinon Twv TTEAATWY TTpoCapuOCEl TNV
TIPOCTACIA TTOU TTOPEXOUV Ol KAVOVEG ETTAYYEAMATIKAG dEOVTOAOYIOG OTIG AvAYKEG KABE
Katnyopiag TeAaTwyV (OnA. Twv 1ISIWTWYV TTEAATWY, TWV ETTAYYEAPATIKWY TTEAQTWV KOl TWV
EMAEEIMWY avTioUPBaANopévwy). ZT0 TTACICIO TG ayopds XOovOPIKAG (TTou TTeEpIAaUBAvEl
MOvo eTTayyeAdaTieg TTeAATEG Kal €MAEEIMOUG avTiIoUBaAAopévoug), n odnyia MIFID
EMMTPETTEI TN XPHON OPICHEVWV TTAPABOXWY OXETIKA WE TIG YVWOEIG KAl TV EUTTEIPIA TWV
TTEAQTWV OO0V aPOopPd TNV KATAVANGCT TWV ETTEVOUTIKWY KIVOUVWV.

ZUpgwva pe Tnv odnyia MIFID II, o1 emxeipRoeIg uttoxpeouvTal va eEac@ali¢ouv OTI Ta
TPOIOVTO TTOU  Kataokeudlouv kal/fj Olavéuouv oxedidlovral pe TPOTTO WOTE VO
QVTOTTOKPIVOVTAI OTIG QVAYKES WIAG TTPOCDIOPICHEVNG ayopPdg-OTOXOU TEAIKWYV TTEAQTWV
EVTOC TNG avTioToIXNG KaTnyopiag TreAaTwv®. YTré autr Tnv évvoia, Katd Tnv agloAdynon
NG KATAAANANG ayopdaG-OTOXOU VIO €Va CUYKEKPIYEVO TTPOIOV, OI ETTIXEIPAOEIG Ba TTPETTEN
va €¢eTdlouv TNV KATGAANAN KaTnyopia TTEAQTWYV KAl av auTr TOUG ETITPETTEI va TTPOBoUV
o€ TTAPAdOXEG OXETIKA HE TIG YVWOEIG KAI TNV EUTTEIRIA TWV TEAIKWYV TTEAATWV.

15 BAéTre GpOpPO 16 TTapdypaPog 3 Tpito edd@Io Kal dpBpo 24 Tapdypapog 2 Tng odnyiag MIFID II.
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la Touc emrayyeAuarie¢ TEAATEC WS TEAIKOUC TTEAQTEC

81.

82.

83.

O1 emixeipRoelg €xouv 1o BIKAiWPA va UIOBeTOUV TNV TTapadoxr OTI Ol €TTOYYEAUATIES
TTEAATEG DIOBETOUV TIG YVWOEIG KAl TNV EUTTEIPIA TTOU ATTaITOUVTAI YIa TNV Katavonon Twv
KIvOUVWYV TTOU CUVOEOVTAI E TO CUYKEKPIKMEVA TTPOIOVTA I UTTNPETIEG yIa TA OTToia £Xouv
TagivounBei TNV Katnyopia Twv emmayyeAdaTiwv TeAatwvi®. Qotéco, otnv odnyia MiFID
yivetar di1akpion METAEU Twv KOBAUTO €TTOYYEAUATIWOV TTEAATWYV KOl Twv KAT €TTIAOYA
ETTAyYEAPATIWV TTEAATWY, BAcEl TNG oTToiag TTPORAETTETAI OTI dev TTPETTEI va BewpeiTal OTI Ol
TEAATEG TNG OEUTEPNG KATNYOPIag £XOUV yVWON Kal EUTTEIPIO CUYKPICIUN ME €KEIVN TwWV
KaBauTo ETTAYYEAMATIWV TTEAATWV.

Qg ek TOUTOU, KATA TOV TTPOCDIOPICHO TNG aYOPAG-0TOXOU TOUG, Ol ETTIXEIPHOEIS Ba TTPETTEI
va Aaupdavouv uttoyn TIC OloQOPEG OGOV agopd TIC YVWOEIC METACU I0IWTWVY Kal
ETTAYYEAPOATIWV TTEAQTWV Kal, EVTOG TNG KATNYOPIOG TWV ETTAYYEAMATIWV TTEAGTWYV, HETAGU
KOT €AoY ETTAYYEAMOTIWOV TTEAQTWV Kal KaBauTd etrayyeApatiov meAatwv Y7 . TMa
Tapadelyua, KaTé TNV avrimapaBoAnl Twv TTpoceyyicewy Ba TTPETTEI v CUVEKTIMWVTAI Ol
OIAPOPEG WG TTPOG TA TTPOPIA YVWOEWY KOl EUTTEIPIOG PETAEU AUTWY TWV OIOPOPETIKWV
KATNYOPIWV TTEAQTWV.

Eival mBavo opiopéva TpoidvTa (yia TrTapddelypa ekeiva TTou gival KaTaAAnAa yia diavoun
o€ Jadikég ayopég AlaVIKNG) va TTpoopifovTal yia eupUTePa TTPOCBIOPIoHUEVN ayopd-oTdXO,
n otroia evdExeTal va TrepIAaPBAavel TO0O0 1I81LTEG 600 Kal eTTayyeApaTieg TTeEAATES. MpoidvTa
QuTOoU TOU €idoug, yia TTapadeiypa yepidia ) petoxég oe ouvon OZEKA, Ba utropoucav,
€€ OPIOHOU, VO BewpoUvTal TTPOIOVTA PE aYOPA-0TOXO N oTToia TTEPINAPPBAVEI ETTAYYEAUATIES
meAATEG. QOTO0O0, KATTOIO AAAQ TTPOoIdVTA, Kal I0IaiTEPA TTPOIOVTA JE TTOAUTTAOKA TTPO®IA
KivdUvou, TTpoopifovTal yia oTeVOTEPA TTPOCDIOPIoHEVN ayopd-oToXo. MNa TTapddeyua, n
QayopAa-0TOXOG YIA UTTO QipeEan PETATPEWIPEG OPOAOYIEG EVOEXETAI VO ATTAPTICETAI HOVO ATTO
KaBautd eTTayyeApaTie 1 KAt €AoY €TTayyeApaTieg TTEAATEG OI OTTOIOI KATAVOOUV
mOavoTaTa Ta TTOAUTTAOKO XOPAKTNPIOTIKA TTOU CUVOEOVTAl JE Ta €V AOYW TTPOIGVTA.

Ia rouc emAé€iuouc avriouuBarAouévouc we TEAIKOUC TTEAGTEC

84.

To kavovioTIK6 TrAaiolo  Tng odnyiag MiFID  avayvwpifel Toug  €TTIAEGIHOUG
avTioupBaAlopévoug  wg TNV TTAéov  €CeIBIKEUPEVN  KATNyopia  €TTEVOUTWYV  Kal
OUMUETEXOVTWYV OTNV KEQAAQIAYOPd, OTOIXEIO TTOU ATTEVEPYOTTOIEI CUVETTWG PEYAAO PEPOG
TNG TTPOCTACIAG TTOU TTAPEXOUV Ol KAVOVEG ETTAYYEAUATIKAG DEOVTOAOYIOG O€ OXEON HE TOUG
ev AOyw TeAdTeg. QoTo00, ue TV 0dnyia MIiFID Il emdiwkeTal n evioxuon Tng TpooTaciag
TTOU TTOPEXETAI O€ UN IOIDTEG TTEAATEG, PEOW TNG ETTEKTOONG OPICUEVWY ATTAITHOEWV
TTAPOXNG TTANPOPOPIWYV Kl UTTOBOARG OTOIXEIWY OTIG ETTIXEIPAOEIG TTOU CUVOAAGCGCOVTAI E
emAECIuoug  avtioupBarropévoug. Tapdm o1 emixeipRoelg dev  uttoxpeouvTal  va
eQapuolouy TIG aTTaITAOEIG Tou GpBpou 24 (sCaipoupévwy Twy TTapaypdewy 4 kal 5) Tng
odnyiag MIFID Il katd Tn dievépyeia ouvallaywv Pe eTAECIMOUG avTIOUPPBAAAOUEVOUG
(GpBpo 30 Trapdypagog 1 TG odnyiag MiIFID Il), eEakoAouBolv va o@eilouv va

16 BAétre TapapTnua Il Tng odnyiag MIiFID II.
17 BAémre mapaptnua Il prua 1.1 deutepo eddgio Tng odnyiag MiFID II.
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olac@aAiouv OTI evepyoUlv «HE EVTIMOTNTA, OIKAIOOUVN KOl ETTAYYEAUATIONO» KOl VO
ETTIKOIVWVOUV e TPOTTO TTOU €ival «aKPIPRG, CAPAG Kal IN TTApATTAavNTIKOG» OTO TTAQICIO
TWV CUVaAAQYWV TOUuG HE €TIAECIMOUG avTiIoupBaAAouévoug. ETTITTAéOV, OI aTTAITACEIC TTOU
TpoBAETTOVTAl OTO GPBpo 16 TTapdypagog 3 Tng odnyiag MIFID Il epapudlovral
avegaptTnTa  amoé T QuUon Tou TIEAATN  (1IB1LTNG, €TTayyeApaTiog A €TIAEGINOG
QvTICUPBAaAASEVOG).

e TEPITITWON TIOU N AYyopd-OTOXOG TWV TEAIKWV TTEAATWV atrapTifetal pévo armo
EMAEEIMOUG avTioUdBaAAopévoug, N GUVOAIKA agloAdynon avapéveral va eivar Aiyotepo
eutTepIoTATWEVN. O1 emAEEIHOI avTiIoupBaAAOuevol Ba €xouv katd TTaca TmOavoTNTA
ca@éoTepn avTiAnyn Tou TTEPIBAAAOVTOG TNG ayopdg, TNG EMTTOPIKAG PBIWCIKNOTNTAG KAl
GAAWV Baocikwyv TTapayovTwy Kal KIVOUVWY TTOU CUVOEOVTAI UE OUYKEKPIMEVN ETTEVOUTIKI)
amoégaaon.
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