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Ενημερωτική σειρά άρθρων από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. 
 

Σύγχρονα Χρηματιστηριακά Προϊόντα – Μέρος Β 

(στ) Συμβόλαια Δικαιωμάτων Προαίρεσης (Options) 

Πρόκειται για συμβόλαια που δίνουν στον κάτοχό τους το δικαίωμα να αγοράσει (call option) ή 
να πωλήσει (put option) προσυμφωνημένη ποσότητα των υποκείμενων κινητών αξιών σε 
προσυμφωνημένη τιμή και σε προσυμφωνημένη μελλοντική χρονική στιγμή. Τα Συμβόλαια 
Δικαιωμάτων Προαίρεσης δίνουν στους αγοραστές τους το δικαίωμα, αλλά όχι την υποχρέωση, 
να αγοράσουν ή να πωλήσουν μια κινητή αξία σε μία προκαθορισμένη τιμή (τιμή εξάσκησης) 
σε μια συγκεκριμένη μελλοντική ημερομηνία. Μέχρι την ημερομηνία αυτή, τα Δικαιώματα 
Προαίρεσης δυνατό να διαπραγματεύονται σε οργανωμένη αγορά, όπου η τιμή τους 
καθορίζεται από την προσφορά και την ζήτηση. Οι συναλλαγές σε Δικαιώµατα Προαίρεσης 
θεωρούνται υψηλού κινδύνου.  

Στην περίπτωση που κάποιο Δικαίωμα Προαίρεσης λήξει χωρίς να ασκηθεί, τότε ο επενδυτής 
χάνει το συνολικό ποσό της επένδυσής του που αποτελείται από την τιμή αγοράς του 
(premium) και τις προμήθειες. Κάποιες φορές όμως, η άσκηση του δικαιώματος ίσως καταστεί 
ζημιογόνα για τον επενδυτή σε περιπτώσεις που η τιμή εξάσκησης καταστεί σημαντικά 
υψηλότερη ή σημαντικά χαμηλότερη από την τρέχουσα τιμή της κινητής αξίας την οποία 
αφορά. 

(ζ) Μερίδια οργανισμών συλλογικών επενδύσεων, γνωστά και ως Αμοιβαία Κεφάλαια  

Ο θεσμός των Αμοιβαίων Κεφαλαίων βασίζεται στο παλιό ρητό «η ισχύς εν τη ενώσει» αφού 
καλύπτει τις ελλείψεις των μεμονωμένων επενδυτών σε γνώσεις, χρόνο, κεφάλαια και 
διαπραγματευτική δύναμη με τη συνένωση τους σ’ ένα ενιαίο «επενδυτικό πορτοφόλι». Το 
συνολικό κεφάλαιο που θα δημιουργηθεί με τα χρήματα των επενδυτών θα επενδυθεί από 
επαγγελματίες διαχειριστές (fund managers) με βάση προκαθορισμένη επενδυτική πολιτική η 
οποία περιγράφεται στο σχετικό Ενημερωτικό Δελτίο, σε διάφορες εναλλακτικές μορφές 
επένδυσης. Τα Αμοιβαία Κεφάλαια κατανέμονται σε επιμέρους κατηγορίες με βάση την 
επενδυτική πολιτική τους. Για παράδειγμα, άλλο Αμοιβαίο επενδύει μόνο σε ομόλογα, άλλο 
μόνο σε μετοχές, άλλο μόνο σε συνάλλαγμα, άλλο συνδυάζει και τις τρεις πιο πάνω κατηγορίες. 
Συνήθως τα Αμοιβαία Κεφάλαια επενδύουν σε ένα εύρος τοποθετήσεων, με αποτέλεσμα να 
μειώνεται ο επενδυτικός κίνδυνος ο οποίος προκύπτει από μια μεμονωμένη επένδυση. Τα 
Αμοιβαία Κεφάλαια διανέμουν στους μεριδιούχους-επενδυτές την απόδοση των επενδύσεων 
που έχουν πραγματοποιήσει. Η αρχή που διέπει τα Αμοιβαία Κεφάλαια είναι ότι ο επενδυτής ο 
οποίος συμμετέχει με οποιοδήποτε ποσό στο Αμοιβαίο Κεφάλαιο, αποκτά την 
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διαπραγματευτική δύναμη ολόκληρου του Αμοιβαίου (αν για παράδειγμα καταθέσω 1 εκ. 
Ευρώ στην τράπεζα θα πάρω υψηλότερο επιτόκιο απ’ ότι αν καταθέσω 1,000 Ευρώ) και 
μειώνει τον επενδυτικό του κίνδυνο (αν επενδύσω σε ένα μόνο τύπο προϊόντος, ο κίνδυνος να 
χάσω το κεφάλαιο μου είναι σαφώς μεγαλύτερος από το αν επενδύσω σε δύο, σε πέντε  ή 
περισσότερους ακόμα διαφορετικούς τύπους προϊόντων). 

(η) Παράγωγα ή παράγωγες συμβάσεις (derivatives ή derivative contracts) 

Όπως ορίζει και η ονομασία τους, τα παράγωγα, είναι χρηματοοικονομικά προϊόντα των οποίων 
η τιμή παράγεται/προκύπτει (derived) από την τιμή των προϊόντων (χρηματοοικονομικών ή μη) 
στα οποία βασίζονται (τα υποκείμενά τους προϊόντα). Δηλαδή η τιμή του παράγωγου προϊόντος 
συνδέεται με την εξέλιξη της τιμής των υποκείμενων πρωτογενών προϊόντων που μπορεί να 
είναι μετοχές, δείκτες μετοχών, ομολογίες, επιτόκια, αποδόσεις, συνάλλαγμα, εμπορεύματα κ.ά. 
Τα πιο γνωστά παράγωγα προϊόντα είναι τα προθεσμιακά συμβόλαια (forwards και futures), οι 
συμβάσεις ανταλλαγής (swaps) και τα δικαιώματα (options και rights). 

Ο αρχικός σκοπός της δημιουργίας των παραγώγων προϊόντων δεν ήταν άλλος από την 
διασφάλιση ή την αντιστάθμιση των κινδύνων (hedging) που προέρχονται από οποιουδήποτε 
είδους χρηματοοικονομικές συναλλαγές. Αργότερα όμως, εκτός από την αντιστάθμιση 
κινδύνου, τα παράγωγα κρίθηκαν ότι προσφέρουν μιαν επενδυτική επιλογή με σκοπό την 
κερδοσκοπία αυστηρώς για τους βαθείς γνώστες της αγοράς παραγώγων που μπορούν να 
κάνουν εκτιμήσεις και προβλέψεις για τη μελλοντική πορεία της και είναι σε θέση να 
αντεπεξέλθουν στους μεγάλους επενδυτικούς κινδύνους που ενέχει. Τα παράγωγα προϊόντα 
έχουν προκαθορισμένη διάρκεια ζωής, έχουν δηλαδή ημερομηνία  λήξης (ή εξάσκησης). 

Τα πιο πάνω χρηματιστηριακά προϊόντα δεν διαπραγματεύονται επί του παρόντος στο ΧΑΚ. 

____________________________________________________________________ 
Ενημερωτική σειρά άρθρων από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς Κύπρου. Για τα προηγούμενα άρθρα 
μπορείτε να απευθυνθείτε στον διαδικτυακό χώρο www.cysec.gov.cy  
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