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To @avopevo tTne PoveKoc

Me v eAntida va fondncovpe vo KaTavorcouy o1 ETEVOLTEG TO QPUIVOLEVO TNG «POVCKOCH Kol
pe v eAmidoa OtL pe avtdv Tpdémo Bo AVTIANPOOHV 01 EMEVOLTEG OTL TPEMEL VO, EPELVOVV KOt VOl
evnuepm®vovtol owotd, 0o mpoomabnoovpe vo KAVOLHE piol 1OTOPIKY]  OVOOPOUY| TV
OTNUOVTIKOTEPOV YPNUOTIGTNPLKAOV POVCK®OV KOl KOTOPPEVGEDV.

Tv givan ) pnpoTIoTNPLOK) QOVOKA;

H ypnpotiomproxi @ovoke eivar €va enevouTikd QAIVOUEVO TO OMOIOV KOTAOEIKVVEL TNV
advvapio Tov avOpOTIVOV cuvolsOnudtomy, TpokaAieitor and Tov EVOOVCIICUO TOV ETEVOLTOV
mov av&avouv vrepPolikd ™ {RTnomn oe pia 1 TEPIGGOTEPES UETOYES, LE OMOTEAEGUO VO
avénbodv onuavtikd ot dykol GUVOAAAYDOV Kol vo ekToEgvBel 1 TN SOTPAYUATELONG TOV
LETOY®V TEPAV OMO OMOLONTOTE AOYIKY OVTOVAKANGY TNG MPOYHOTIKNG TOLG o&iog Kot
anddoons. Otav mapotnpndel 10 avopevo TG «PoHOKOCH) Ol TIHES TOV KIVIITOV aSldv, T.Y.
HETOY®V, aveBaivouv amdTopd, KAoTOVTOS TIG CNUOVTIKG VIEPEKTIUNUEVEG LE OMOTEAEGLO,
OTav 1 «POVOKO) GKAGEL 01 TIHEG Vo apyilovV va Tapovstdlovy TTMoT).

21 GLVEKELD 01 TAEOYNPIlo TV EneVOLTOV Ba TpooTadncovy va EepoptmBolhv TI LETOYES TOV
KOTEYOLV TPOKOAMVTOS KOTAKOPLOT LEIMOT TV THOV Kot PEYAAEg {néc 6To YopTOPLAGKLO
TOVG. ZTNV TPOoTAOE TOVG Ol EMEVOLTEG VO AmOPUYOLV peyodvtepeg Cnuéc mpoPaivouy og
TOAGELS TOVIKOD, IE OMOTEAEGLLO 1) YPTLLOTICTNPLOKT CyOPd VO, KOTOPPEVGEL.

AV Kot TO QOIVOUEVO TNG XPNUATICTNPIKNG «POVOKAG) GTO TPMTO, XPOVIA TNG Agttovpyiog TV
KEPOAOLOYOPdV eV EUQAVICETO Kol TOCO GLyVA Le mopadeiypato 0nme, To Tulip mania (1634-
1638) otnv OAhavdia, The Mississippi Bubble (1719-1720) ot ['oAlio, The South Sea Bubble
(1720) otnv AyyAa, SLGTLYNOGC, KOTE TOV EIKOGTO OOV TO PALVOUEVO OVTO £KOVE O GLYVE TNV
eupdvion tov 6nwg, The Crash of 1929 otic H.ILLA., The Japanese Bubble (1984-1989) otnv
lorwvia, The dot.com Bubble of 2000 kot pe ta d1kd pog mapadeiypoto oto XpnuoTioplo
A&uwv Kompov kot oto Xpnpatiomplo A&iov g AdMvag (1999-2000) Tpokod®dVTos TEPACTIES
OIKOVOUIKEG CNUES GTOVG EMEVOVTEC KOOMDC KOl OTIG OIKOVOUIES TV YOPDV OVTMV.

[Tépav tov mo mdve a&ilel va onuelmdei 1o e€nc. To 1997, &ywve pa épevva otic H.ILA. and
tov Ivo Welch tov Yale, katd v onoiov kinfnkav 110 owovopikoi avaAvtég vo amoviiioovy
KT TOGOV Ol TIHEG OMPAYUATELONG TOV HETOY®V oto Xpnuoatwompwe tov H.ILA.
avimpoownevovy ) BepeAiddn afloa tovg. IIépav tov 90% TV OKOVOMK®OV OVOALTOV,
andvinoov Otl, AOY® G Oewpilog NG OMOTEAECUOTIKNG OyOpdas Omov OAEG Ol OYETIKECG
TANPOPOPIES, OIKOVOLKE ATOTEAEGILOTO KO TPOOTTIKEG TMV ETOLPELDV AVTOVAKAOVVTOL GTN TN
™G UETOYNG, Ol TIUEG SMPOYUATEVONG TOV LETOXDV OVTITPOCMTEVOVY TEPITOL TN BepeAdon
a&ia toug. Emiong, avépepav Ot o1 xpnUATIGTNPLOKES GOVOKES OEV LTOPOVV VO VITAPEOLY ENELDN],
edv o1 TEG dumpaypdtevong Tov PEToY®V vepPovv v Bepelmon a&io Tovg, TOTE, AOYIKA OL
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eMEVOLTEG Bl TWANCOLV TIG LETOYES TOVG LUE OTOTEAEGLOL 1] TLLY] TOV LETOXADV VO VITOYMPNGEL GTA
nmlaioa g Bepeldoovg atiag .

Evtovtolg ta yeyovota toug Siéyevcav petd amnd tpia ypovia, otov dniadr| to 2000 emnAbe 1
YVOGTH Katdppevon Tov petoy®v tov Iviepvert, (dot.com crash) oto NASDAQ. H dvodog kot
TTOOCT TOV HETOY®V TOV [viepver — 1 omoia dnpovpynoe kor petd eovépuce $8 tpig dordpia
YPNUATIOTNPOKNG a&lag, VTOYPEMOE TOLG OIKOVOUIKOUS OVOALTEG Vo mopadeyBodv Ot ot
YPNUOTIOTNPLOKES POVGKES UTOPOVV VO, DITAPEOLV.

Yvvenmg, M wotopla KaBDG Kot to. modnpota Tov TopeABOVTOG, UMOpEl Kol TPEMEL va
amoteAéoovy €vo amd TOvg KOADTEPOLG TPOTOLG HAdnomg kot amopuyns Aobov. Mo Kdtw
TEPLYPAPOVUE GE GLVTOUIA OVO UEYAAES YPTLATIOTNPLOKEG POVOKES TNG TLO TPOCPATNG 1GTOPTOG.

H xatappevon tov 1929 otig H.IL.A. — The crash of 1929 (1924-1929)

XopaKTnNPIoTIKO TNG EMOYNG QVTNAG NTOV 1 EKTOEELGT TOV KOTAVOAMTIKOD OOVEIGHOV OTOL Ol
Apepwcavol daveiloviav yio va ayopdoovv véa HOVIEAN TPOIOVI®V Onm¢ m.). avToKivnta,
padtOPmva. AdY® TG ELVNUEPING TTOV ETIKPATOVCE Ol KATAVOAWMTEG daveiloviav emiong yuo vo
EMEVOVGOVV GE LETOYES OLAPOPMV ETAPELDV, YOPUKTNPIOTIKE Ol TIUES OUMPAYUATEVONG TOV
eTopeEldV mov Kotaokevalov paddeove ektoevdnkav 1o 1928 wata 400%. To 1926 o
ypnuatiotnplokos dsiktng Dow Jones Bpiokotav otig 100 povddec. Xtig 3 Zentepfpiov tov
1929, o ypnuotiomnplokdg oeiktng €ptace oto YynAdtepo tov onueio, 381 povdodeg, Ko HETA
bpyroe 10 Eepovokmua Tov, pe amotéleoua va eBdoel 6to yaunAdTEPO TOL onueio, otig 34
povaodeg, tov Iovvio tov 1932, H 24 OxtwPpiov 1929, n nuépa g peyding ntoong, £ywe
Yvoot) oc N «povpn [épntmy, 6mov ce katdotacn mavikoy 13 ekatoppdplo pHeToyxés AAlasov
xépla, HeETd akorovOnoe n «uavpn Tpitny, 6mov gpmopevdnkayv 16,5 ekaToppvpLo LETOYEC.

H lonovikn ®ovoke — The Japanese “Bubble Economy” (1984-1989)

Amd to 1960 péypt 1o 1980, n lamwvia elye tov ynAdtepo otkovopikd deiktn avdmtuéng otov
Kocopo. Xta péca tov 1980, n kufépvnon g lanmviog yoAdpmooe TNV VOUUGHOATIKY] TNG TOAMTIKY),
pe amotéleopa vo LetwBovv ta emtdkia Kot vo, avéEnbel n TPOoPopd Tov YPNUATOG GTNV oyopd
Kol 01 EMEVOLTEG Vo daveifovTon Yo va erevovicouy 610 ypnpotiotiplo. Ot evépyeleg avtég oe
ocuovovoopd pe v lomovikr  etopikn  emvonon  yvoot| ¢ «zaitech» OonAadn
«YPMUOTOOTKOVOLLKT] UNYOVIKT», OOV Ol ETOUPEIEG EMEVOLOV GE KEPOOOKOTIKEG OYOPES, WE
OTOTEAEGLO. VO TOPOLGLALOVY TEPAGTIOL KEPON OTO OMOTEAEGUOTO TOVS, GUVEBOAOY CTLOVTIKA
Yo TN omupovpyia ypnuotiomplokng eovokag. Ilepl ta téAn g dexoaetiog tov 1980,
vroAoyiletar 01t t0 50% TV KEPOOV TOL TaPoLGiAlaV Ol ETOIPEIEC TPOEPYOVTIOV OO TIG
KEPOOOKOTIKEG OpaoTNPOTNTEG TOL «zaitechy. Mg TETOWL «EMKEPON» OMOTEAECUATO TV
etoupeldv o dgiktng Nikkei extolevdnke and t1g 449 povadeg, tov Mdptio tov 1980, otig 2800
povadeg ot 31 AexeuPpiov 1989. Tov Iavovdpio tov 1990, ot Tiég TV HETOY®V GTO
YpPNUaToT)Po TG loamwviag dpyoav Ty KOTPOKOAN LE OMOTEAECUO Ol EMEVOLTEG VO YAGOLV
tepdotieg meprovoiec. O deiktng Nikkei éptace oto yaunidtepo tov onueio, 800 povadeg, oTIC
11 Maptiov 2003. Mécsa oto véo avto kAipa, n lamovia uéypt to 2002, elye Tov yaunAlotepo
Ol avamTLENG OO OAES TIG KUPLES PLOUMNYOVIKES YDPEC.

Yoprépoopo,

XV wpayuaTikoTnTe €lval ol dvOpmmol TOv  OMOVPYOVV TO QPOIVOUEVO TNG (QOVCKOG
JOYKMOVOVTOG TIG TIES TOV PETOYMV TEPOV amd TNV TPAYUOTIKN a&io ToL ovIITPos®TEHOLV.
Otav o1 TIHEG TOV HETOYMV POVCKMVOVY OmOTOMN Eivat onuadt emepyOuevnc @ovokoc. Avtd oev
onuoiver 6Tt ot TEG TOV HETOXADV deV Umopov va avénbovv andtopa, Ba mpémel OO ovT M
avénon va ompiletor Kot vo SIKAOAOYEITOL a0 TO OMOTEAEGLOTO KO TIG TPOOMTIKES TWV
etapeiwv kot va unv Pacileton og pio palo emevovtdv mov akolovBovv o €vag tov dAiov. H
AdIKALOAOYN TN EATTION OTL PTOPOVUE VO, YiVOLpE TAOVGIOL amtd TV [ HéPa otV GAAN lvar o
KLPLOTEPOG AOYOG OV XAVOVTOL TOGEG TEPLOVGIEG KO ATOTAMEVCELS OTIG SIAPOPES ENEVOVOELS.
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To @oawopevo g «povokacy odnyel oto coumépacpa OTL o1 enevOLTEG TPEMEL va BupovvTat
ovTa 0Tl Otav nevOvoLY Ba TPETEL VO £XOVV TNV ATOPAITNTH YVOGCN, VO EIVOL EVILEPOUEVOL KOl
OM®WGONTOTE VO TPOPaivovv Ge Epevva aryopag.

Mo meprocoTepec mAnpoopieg Yoo T0 TPOYPOLLO ETUOPOOONG TOV EMEVOLTOV UTOPEl va
angvBoveote otov WoToYDPO TG Emitponng Keparawayopdg http://cysec.gov.cy
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